Este documento es una transcripcion del documento original que obra en poder
del FROB

BANCO DE ESPANA Departamento de Operaciones

Madrid, 14 de octubre de 2009

Consulta sobre la consideraciéon como activos de garantia en las opera-
ciones de politica monetaria del Banco Central Europeo de los instrumen-
tos de deuda emitidos por el Fondo de Reestructuracion Ordenada Ban-
caria (FROB) avalados por el Estado (Real Decreto-Ley 9/2009).

En relacién a su consulta de referencia le informo que las emisiones de obliga-
ciones que pudieran ser puestas en circulacién por el FROB relnen las carac-
teristicas necesarias para ser incluidas como activos de garantia ("colateral”)
en las operaciones de politica monetaria del Banco Central Europeo.

En cuanto a los recortes ("haircuts"”) aplicables a estos valores, entiendo que en
principio las emisiones del FROB estarian clasificadas en el grupo Il de liqui-
dez, cuyos recortes son del 4,5% para emisiones entre 3 y 5 afios de venci-
miento, y del 5,5% para emisiones entre 5y 7 afios de vencimiento.




