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Informe de Auditoria Independiente de Cuentas Anuales

A la Comisién Rectora del FROB:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas del FROB (en lo sucesivo, “el Fondo"), que comprenden
el balance a 31 de diciembre de 2015, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicic terminado en
dicha fecha.

Responsabilidad del Presidenfe en relacion con las cuentas anuales

El Presidente es el responsable de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen la
imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del FROB, de conformidad con
el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia, que se identifica en las
notas 1 y 2 de la memoria adjunta, y del control interno gue considere necesaric para permitir la
preparacién de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las cuentas anuales adjuntas basada en
nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora
de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los
requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener
una seguridad razonable de que las cuentas anuales estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacion revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de incorreccion material en las
cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en
cuenta el control interno relevante para la formulacién por parte de la entidad de las cuentas anuales,
con el fin de disefar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la
entidad. Una auditoria también incluye la evaluacion de la adecuacion de las politicas contables
aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccién, asi como la
evaluacion de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién de auditoria.

Opinion

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del FROB a 31 de diciembre de 2015, asi como
de sus resultados v flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normative de informacién financiera que resulta de aplicacion y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en €l mismo.
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Parrafo de énfasis

Llamamos la atencion sobre las Notas 2.4 y 7 de la memoria adjunta, en las que se describe que en la
elaboracion de estas cuentas anuales se han utilizado estimaciones a efectos de la valoracion de las
inversiones en forma de participacién en el capital y financiacion prestada a determinadas entidades de
crédito y Sareb, y de la determinacion de la existencia de posibles deterioros de valor de las mismas.
Estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion dispenible a la fecha de
foermulacion de las cuentas anuales, si bien la recuperacion de estos activos por el valor por el que
figuran registrados dependerd del cumplimiento efectivo de las hipdtesis clave consideradas en los
planes de negocio, en caso de que sea éste el método de valoracion empleado, y del precio que, en su
caso, se obtenga de la venta de las entidades en las que el FROB participa.

Adicionalmente, a la fecha de formulacion de estas cuentas anuales existen determinadas
incertidumbres sobre el efecto conjunto que, para las entidades participadas o financiadas por el FROB
podrian tener determinados hechos entre los que se encuentran el resultade final de los litigios
relacionados con la Oferta Pablica de Suscripcion de acciones llevada a cabo en 2011 con ocasion de
la salida a bolsa de Bankia, S.A. y el resultado final de las demandas judiciales interpuestas por los
tenedores de instrumentos hibridos y de deuda subordinada del Grupo BFA.

Asimismo, se hace referencia al Plan de Recapitalizacidn y Reestructuracion aprobado por las
autoridades competentes y el Consejo de Administracibn de Banco Mare Nostrum, S.A. y a los
compromisos asumidos por el Reine de Espaiia ante la Comigion Europea para la reestructuracion del
Grupo BMN, asi como las acciones llevadas a cabo para la generacién de recursos propios y el
cumplimiento de los mencionados compromisos.

Los hechos mencionados, junto con la propia evolucion de las entidades, podrian afectar a la valoracion
de las inversiones del FROB reflejadas en estas cuentas anuales. Esta cuestion no modifica nuestra
opinién.

Por otra parte, llamamos la atencién sobre las Notas 2.4 y 13, en las que se describe que el FROB ha
concedido diferentes garantias en el marco de los diferentes procesos de reestructuracion y resolucién
de entidades de crédito, principalmente, con el objeto de llevar a cabo los procesos de venta de
determinadas entidades. EIl FROB ha estimado el importe de las provisiones constituidas seguin la
metodologia indicada en dicha Nota 13. Estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacién disponible a la fecha de formulacion de las cuentas anuales, si bien la suficiencia de las
provisiones constituidas por estos conceptos dependera del cumplimiento efectivo de las hipotesis clave
utilizadas para su determinacion asi como de la evolucién futura de las contingencias cubiertas por las
citadas garantias. Esta cuestion no modifica nuestra opinion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones que el Presidente considera
oportunas sobre la situacion det Fondo, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma
parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el
citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2015. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en este
mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros
contables del Fondo.
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FROB

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Mlles de Euros)

Ingresos / (Gastos)
Notas Ejercicio Ejercicio
2015 2014
QPERACIONES CONTINUADAS
1. Importe neto de la cifra de negocios 17.279
Tasa por las actividades realizadas por ¢l FROB como Autoridad de Resolucltn 17.278
2. Otros Ingresos de explotacion 945 762
3. Gastos de personal 14 (3.569) {4.085)
Sueldos, salarios y asimilados (3.072) (3.477)
Cargas sociales (497) 618y
4. Otros gastos de explotacién 14 (3.532) {6.726)
|Servicios exteriores {3.389) {6.622)
Pérdidas, detericro y variacién de provisicnes per operaciones comerciales (1) -
Otros gastos de gestidn comiente (122} {114)
5. Amortizacién del inmovilizado {(111) {98)
8. Exceso de provisiones 13 161.109 10.318
7. Dotacidn a las provisiones 13 {16.7186) {934.948)
Dotacltn & fas provisiones por EPA v otras responsabilidades {16.716) (934.948)
RESULTADO DE EXPLOTACION 145,405 (934.777)
B. Ingrescs financieros 182.558 238.118
Intereses bancarios 5y7 14.541 50914
intereses de créditos 7 30.779 6.245
Intereses de deuda piblica 7 43,567 82.669
Intereses de obligaciones convertibles 21,043 98.290
Otros intereses 1728 -
9. Gastos financleros {298.270) {401.921)
Interesses y comisiones (277.138) (398.186)
Por actualizacién de provisiones 13 {21.132) (5.735)
10. Variacién de valor razonable de instrumentos financieros 7 - 16.411
|imputacion al resultado por AFDV - 16.411
11. Deterioro ¥ resultado por enajenaciones de Instrumentos financleros {1.322.531) 220,876
Deterioros y pérdidas 6y7 {1.322,531) 220.676
Resuitado por enajenaciones y ofras - -
JRESULTADO FINANCIERO (1.438,243) 73.284
RESULTADO DEL EJERCICIO (1.292,838) {861.493)




FRCB

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

A} ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(Miles de Euros)

Ingresos / (Gastos)
Ejercicio Ejerciclo
2015 2014
RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (1) {1.292.838) (861.493)
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonlo neta
- Por val 16N de i ntos fi i {31.427) 17.856
Activos financieros disponibles para la venta (31.427) 17.856
- Efecto Impositivo . -
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO {II) (31.427) 17.856
Transferencias a la cusnta de pérdidas y gananclas
- Por valoracién de instrumentos financieros - {16.411)
Activos financieros disponibles para la venta - {16.411)
- Efacto Impositive . -
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANGIAS {Ill} - {16.411)
TAL IN Y ONO| TR+ 1.3 ] {BE0.048) |
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FROB

ESTADOQ DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

{Miles de Euros}

Notas Cobros / {Pagos)
Ejercicio EJercicio
2018 2014
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1] {12B.582) (GIJG.SOS)I
Resultado del ejerciclo antes de Impuestos (1.202.838) {861.493)
AJjustes al resultado: 1.303.961 839.070
- Amertizacion del inmovilizado i1 96
- Comrecciones valerativas por deterioro [ 1.322.531 {220.576)
- Variacién de provisiones 8y13 (134.383) 912.258
- Ingresos financieros 7 (182.558) (238.118),
- Gastos financieros B 208270 401.921
=~ Variagidn de valor razonable en instrumentos financieros - {(18.411)
Cambios en ol capital corriente (117.988)) (344.351)
- Deudores y otras cuentas a cobrar T (2.176) 165
- Otros activos corriertes 275.042 (18.423)
~ Acreedores y otras cuentas a pagar 80 (2.147}
- Otros pasivos corrientes (392.364) 103.915
-~ Ofros activos v pasivos no comrientes 1.429 (427.861)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién {21.726) {239.531)
- Pagos de intereses B (263.412) (496.069)
- Gabros de intersses 7 241.686 256,538
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1) 1.138.588 4.586.776
Pagos por Inversiones {580,900) {2.769.291)
' - Empresas deal grupo y asociadas - -
- Inmovilizado intangibla (138) {59)
- Inmovilizado material 9 {59)
- Inveraiones inmobiliarias - -
- Otros activos financieros (560.753) {2.769.173)
- Activos no corrientes mantenidos para la venta - -
Cob por desi | 1.699.486 7.356.06T
= Qtros activos financieros 917,758 7.069.476
- Activos no confentes mantenidos para la vanta 8 781.728 286.5¢1
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS AGTIVIDADES DE FINANCIACIGN (NI} (296.200) {5.880.867)
Cobros y pagos por instrumentos de pasive flnanciero 8 {208.200) {5.660.667)
- Emisi6n de obligaciones y otros valores negociables - -]
- Emigién de deudas con entidades de crédito 1.598.492 1.895.538
- Develucion y amortizacian de ohligaciones y otros valores negociables - {6,290.000)
- Devolucién y amertizacién de deudas con entidades de crédito {1.885.692) {559.440)
- Devolucién y amortizacion de otras deudas - {708.765)
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio - -
- Dividendos - -
= Remuneracitn de otros instrumentss de patrimonio - -
EFECTQ DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO {IV} - -
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (1+11+[1I+1V) 713794 |  (1.680.198)]
Efeclivo o equivalentes al comienzo del perfoda 2.242 896 3.823.092
Efectivo o equivalentes al final del periodo 2.958.690 2.242.896




Memoria
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2015

. Actividad

El FROB es una entidad de derecho publico con personalidad juridica propia y plena capacidad publica y privada
para el desarrollo de sus fines, constituida el 14 de julio de 2009 al amparo de lo dispuesto en el Real Decreto-ley
912009, de 26 de junio, sobre reestructuracién bancaria y reforzamiento de los recursos propios de las entidades
de crédito’. En la actualidad, el régimen juridico bajo el que el FROB desarrolia sus actividades se encuentra
recogido en la Ley 11/2015, de 18 de junio, de recuperacion y resolucion de entidades de crédito y empresas de
servicios de inversion (en adelante, Ley 11/2015) que, junto con el Real Decreto 1012/2015, de 6 de noviembre,
que la desarrolla, acomete al trasposicién al ordenamiento juridico espafiol de la Directiva 2014/59/UE del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de mayo de 2014, por la que se establece un marco para la
reestructuracién y la resolucion de entidades de crédito y empresas de servicios de inversién.

Las principales caracteristicas del marco de resolucion establecido en la Ley 11/2015 se indican a continuacion,
si bien dicha Ley da la mayor continuidad posible a la Ley 9/2012, de 14 de noviembre, completando solo aquello
que la correcta trasposicion de la Directiva 2014/59/UE hace imprescindible:

Se extiende el ambito subjetivo a las empresas de servicios de inversion que reunan determinados
requisitos.

Se refuerza la fase preventiva de la resolucién, al exigir a todas las entidades, sean inviables o no, que
cuenten con planes de recuperacién y resolucion para el caso de que pudieran incurrir en supuestos de
inviabilidad.

- Deben ser los accionistas y acreedores, o en su caso la industria, quienes asuman el coste de la
resolucion de una entidad, protegiendo especialmente a los depositantes, asi como los recursos publicos.
Para ello, se incluyen mecanismos internos de absorcion de pérdidas, como la recapitalizacién interna,
asi como |a constitucién de un fondo de resolucion nacional financiado por las propias entidades.

- Laresponsabilidad de la resolucién en su fase preventiva queda atribuida al Banco de Espafia para las
entidades de crédito y a la Comisién Nacional del Mercado de Valores para las empresas de servicios de
inversidn, en ambos casos a través de sus respectivos 6rganos operativamente independientes, mientras
que el FROB es designado como Autoridad de resolucion ejecutiva.

Bajo este nuevo marco, €l FROB tiene por finalidad gestionar los procesos de resolucion de las entidades en su
fase ejecutiva, asi como ejercer las facultades que le atribuye la Ley 11/2015 y el resto del ordenamiento juridico
nacional y el Derecho de la Unién Europea.

Los objetivos que persiguen dichos procesos de resolucién son los siguientes:

Asegurar la continuidad de aquellas actividades, servicios y operaciones cuya interrupcion podria
perturbar la prestacion de servicios esenciales para la economia real o la estabilidad financiera, y, en
particular, los servicios financieros de importancia sistémica y los sistemas de pago, compensacién y
liquidacion, teniendo en cuenta el tamarfio, cuota de mercado, conexiones internas o externas,
complejidad o caracter transfronterizo de la entidad o su grupo.

Evitar efectos perjudiciales para la estabilidad del sistema financiero. previniendo el contagio de las
dificultades de una entidad al conjunto del sistema y manteniendo la disciplina de mercado.

1 Derogado por el Real Decreto-ley 24/2012, de 31 de agosto, de reestructuracién y resolucién de entidades de crédito.
Real Decreto-ley fue, asimismo, derogado por la Ley $/2012, de 14 de noviembre, de reestructuracion y resolucién de enjida
de crédito, la cual elevé a rangoe de ley lo establecido en el mismo, siendo ésta también derogada por la actualmente &
Ley 11/2015 de 18 de junio, de recuperacion y resolucion de entidades de crédito y empresas de servicios de inversioy



- Asegurar la utilizacién mas eficiente de los recursos pliblicos, minimizando los apoyos financieros
publicos que, con caracter extraordinario, pueda ser necesario conceder.

Proteger a los depositantes cuyos fondos estan garantizados por el Fondo de Garantia de Depésitos de
Entidades de Crédito y a los inversores cubiertos por el Fondo de Garantia de inversiones.

- Proteger los fondos reembolsables y demas activos de los clientes de las entidades.

La consecucién de los citados objetivos procurara, en todo caso, minimizar el coste de la resolucién y evitar toda
destruccion de valor, excepto cuando sea imprescindible para alcanzar los objetivos de la resolucion.

Para la financiacién de las medidas de resolucion previstas, el FROB contara con [os siguientes mecanismos de
financiacion:

- UnFondo de Resolucién Nacional, sin personalidad juridica, administrado por el FROB y constituido como
patrimonio separado, cuyos recursos financieros deberan alcanzar, al menos, el 1 por ciento del importe
de los depositos garantizados de todas las entidades. Para alcanzar dicho nivel, el FROB recaudara, al
menos anualmente, contribuciones ordinarias de las entidades, asi como extraordinarias cuando las
ordinarias resulten insuficientes.

El FROB podréa igualmente, para el cumplimiento de sus fines, acudir a medios de financiacién alternativos
tales como emitir valores de renta fija, recibir préstamos, solicitar la apertura de créditos y realizar
cualesquiera otras operaciones de endeudamiento, siempre que las contribuciones ordinarias no sean
suficientes para cubrir los costes de la resolucion y las contribuciones extraordinarias no sean
inmediatamente accesibles o suficientes. En todo caso, los recursos ajenos del FROB, cualquiera que
sea la modalidad de su instrumentacién, no superaran el limite que al efecto se establezca en las leyes
anuales de Presupuestos Generales del Estado.

El FROB podréa solicitar préstamos a los mecanismos de financiacion de los demas Estados miembros
de la Unién Europea, en el caso de que las contribuciones ordinarias no sean suficientes para cubrir los
costes de la resolucion, las contribuciones extraordinarias no sean inmediatamente accesibles y los
mecanismos alternativos de financiacion indicados en el punto anterior no se puedan emplear en
condicicnes razonables.

Estos mecanismos de financiacién solo podran ser empleados en la medida necesaria para garantizar la aplicacion
efectiva de los instrumentos de resolucién. En particular, los mecanismos de financiacidn podran concretarse,
entre otras, &n una o varias de las siguientes medidas:

El otorgamiento de garantias.

La concesion de préstamos o créditos.

La adquisicion de activos o pasivos, pudiendo mantener su gestion o encomendaria a un tercero.

La realizacién de contribuciones a una entidad puente o a la sociedad de gestion de activos.

El pago de compensaciones a los accionistas y los acreedores.

La realizacién de contribuciones a la entidad cuando se decida excluir ciertos pasivos de la
recapitalizacion interna.

La concesion de préstamos a otros mecanismos de financiacion.

La recapitalizacién de una entidad, en los términos y con las limitaciones previstas en la Ley 11/2015.

Para la cobertura de sus gastos de funcionamiento el FROB exigira a las entidades una “tasa por las actividades
realizadas por el FROB como autoridad de resolucion”, que se regiré por lo establecido en la Ley 11/2015 y, en su
defecto, por la Ley 8/1989, de 13 de abril, de Tasas y Precios Publicos, y por la Ley 58/2003, de 17 de diciembre,
General Tributaria y cuyas caracteristicas basicas, de acuerdoe a ia disposicion adicional decimosexta de ia Ley
11/2015, son las siguientes:

Hecho imponible. El ejercicio de las funciones de vigilancia, informe y aplicacién de los instrumentos de
resolucion, durante las fases preventiva y ejecutiva de la resolucién llevadas a cabo por el FROB.

- Sujetos pasivos. Las entidades que se encuentren en el &mbito de aplicacion de la Ley 11/2015, confor
a su articulo 1.2.a).

-  Base imponible. Cuantia que cada entidad debe aportar en concepto de contribucién ordinaria ant
Fondo de Resolucion Nacional o, en su caso, al Fondo Unico de Resolucién,




Cuota tributaria. Resultado de aplicar un tipo de gravamen del 2,5 por ciento sobre la base imponible.
La competencia para su gestion, liquidacion y recaudacién correspondera al FROB.,
Los ingresos derivados de esta tasa tienen la naturaleza de ingresos presupuestarios del FROB.

Asimismo, los fondos propios del FROB se podran incrementar a través de la capitalizacion de préstamos, créditos
o cualquier otra operacion de endeudamiento del FROB en las que la Administracion General del Estado figure
como acreedora,

En cuanto al régimen juridico aplicable, el FROB, a efectos de su régimen presupuestario, aplicara en lo no previsto
en la Ley 11/2015, lo dispuesto en los artfculos 64 a 68 de la Ley 47/2003, de 26 de noviembre, General
Presupuestaria. No obstante, no esta sujeto y, por tanto, no le son de aplicacion:

= Las previsiones contenidas en la Ley 6/1997, de 14 de abril, de Organizaciéon y Funcionamiento de la
Administracién General del Estado, en el sjercicio de sus funciones como autoridad de resolucién,
siéndole de aplicacién en lo demas lo dispuesto en su disposicion adicional décima.

Las nomas generales que regulan el régimen econémico-financiero, contable y de control de los
organismos publicos dependientes o vinculados a la Administracion General del Estado, salvo por lo que
respecta a la fiscalizacion externa del Tribunal de Cuentas, de acuerdo con lo dispuesto en la Ley
Organica 2/1982, de 12 de mayo, del Tribunal de Cuentas, y al sometimiento del régimen interno de su
gestion en el ambito econoémico-financiero al control financiero permanente de la intervencion General de
la Administracion del Estado conforme a lo previsto en el Capitulo IIl del Titulo VI de la Ley 47/2003, de
26 de noviembre, General Presupuestaria.

Las disposiciones de la Ley 33/2003, de 3 de noviembre, del Patrimonio de las Administracicnes Publicas
en el gjercicio de sus funciones de resolucién. En todo caso, el FROB no estara sometido a las previsiones
contenidas en el Titulo VIl de la citada Ley 33/2003, referido al patrimonio empresarial de la
Administracion General del Estado. En este sentido, no formaran parte del Pafrimonio de las
Administraciones Publicas las participaciones, acciones, titulos y demas instrumentos que el FROB
pudiera adquirir en el ejercicio de sus facultades de resolucién.

El FROB es regido y administrade por una Comision Rectora integrada, a 31 de diciembre de 2015, por once
miembros: el Presidente; cuatro miembros designados por el Banco de Espafia, uno de los cuales, el
Subgobernador, ostenta la Vicepresidencia primera; fres representantes del Ministerio de Economia y
Competitividad; el Vicepresidente de la Comision Nacional del Mercado de Valores; y dos representantes del
Ministerio de Hacienda y Administraciones Publicas. Asimismo, asisten a las sesiones de la Comision, con voz
pero sin voto, un representante designado por el Interventor General de la Administracién del Estado y otro por el
Abogado General del Estado-Director del Servicio Juridico del Estado.

El domicilio social del FROB se encuentra en el nimero 38 de la Avenida del General Perén de Madrid.
Hechos acaecidos en los ejercicios 2015y 2014

A continuacion se describen resumidamente algunos hechos acaecidos en los ejercicios 2015 y 2014 de relevancia
para el entendimiento de las presentes cuentas anuales:

Ejercicio 2015

= En relacién al grupo BFA-Bankia, la Comision Rectora, en su sesion del 26 de febrero de 2015, acordd,
como accionista Unico de BFA, reconocer al Consejo de Administracién de BFA la facultad de suscribir
un acuerdo de reparto entre BFA y Bankia de las contingencias derivadas de los pleitos civiles
relacionados con la oferta piblica de suscripcién de acciones de Bankia, con un limite de reparto de hasta
780 millones de euros (importe de la contingencia estimado inicialmente por el grupo). En virtud de dicho
acuerdo, el 27 de febrero de 2015, se firmé un convenio transaccional entre BFA y Bankia, por el cual se
establecieron los siguientes porcentajes de reparto de las citadas contingencias: Bankia un tramo de
primera responsabilidad hasta el 40% (312 millones de euros) y BFA el 60% restante hasta ei import
maximo de 780 millones de euros (468 millones de euros).



Adicionalmente, el 22 de diciembre de 2015, la Comision Rectora det FROB acordé reconocer al Consejo
de Administracion de BFA la facultad de suscribir una adenda al mencionado acuerdo de reparto entre
BFA y Bankia, ampiiando el limite méximo hasta 1.840 millones de euros.

¢ En relacion a Banco Madrid, S.A.U., la Comisién Rectora del FROB acordé, con fecha 18 de marzo de
2015, a la vista del acuerdo de la Comision Ejecutiva del Banco de Espafia sobre la no procedencia de la
apertura de un proceso de resolucion de la entidad, remitir comunicacion al Juzgado de lo Mercantil n®1
de Madrid sobre la no apertura de un proceso de resolucion de la entidad en el marco de la Ley 9/2012
de 14 de noviembre, de reestructuracion y resolucién de entidades de crédito.

= Con fecha 15 de abril de 2015 se formalizé la venta de la cartera de activos de Catalunya Banc, SA. a
Blackstone adjudicada en el mes de julio de 2014, procediéndose a la suscripcion y desembolso por parte
del FROB del bono subordinado por valor de 525 millones de euros previsto en el contrato de venta,
mediante la emisién por parte del FROB de bonos simples avalados por el Estado por importe de 520
millones de euros, emision suscrita integramente y de manera directa por Catalunya Banc, y el resto
abonado en efectivo (véanse Notas 6 y 13).

* En cuanto al proceso de venta de Catalunya Banc, el 24 de abril de 2015, se formalizé la venta a Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. de la participacion del FROB (66,01%) y la del Fondo de Garantia de
Depdsitos (32,39%) en el capital de la entidad por importe de 1.165 millones de euros (véase Nota 6).

Ejercicio 2014

® Con fecha 14 de enero de 2014, la Comisién Ejecutiva del Banco de Espafia acordé la resolucion de Caja
Rural de Mota del Cuervo, Sociedad Cooperativa de Crédito de Castilla-La Mancha, procediendo a
sustituir al Consejo Rector de la entidad, nombrando al FROB como su administrador provisional.
Asimismo, el FROB aprobé los valores economicos y liquidativos de la entidad y el inicio del proceso
competitivo de venta por via de urgencia.

Como resultado de dicho proceso, en esa misma fecha, la Comision Rectora del FROB acordd ordenar
la transmisidn de todas las aportaciones realizadas al capital social de Caja Rural de Mota del Cuervo,
Sociedad Cooperativa de Crédito de Castilla-La Mancha a Caja Rural de Albacete, Ciudad Real y Cuenca,
Sociedad Cooperativa de Crédito (Globalcaja), por un importe total de 1.275.800 euros més los gastos de
venta incurridos por el FROB en el proceso de venta sin que haya implicado apoyo financiero alguno por
parte de FROB.

* En relacién con el proceso de resolucién de NCG Banco, el 17 de enero de 2014 la Comision Ejecutiva
del Banco de Espafia, acordd sustituir el Consejo de Administracion de la entidad y nombrar al FROB
como administrador de la entidad.

Finalmente, el 25 de junio de 2014 se formalizé en documento pdblico la venta por parte del FROB a
Banco Etcheverria, S.A./Grupo Banesco del total de su participacién (62,75%) v la del Fondo de Garantia
de Depdsitos (25,68%) en el capital social de NCG Banco, $.A., lo que suponia el 88,33% del capital
social, culminando asi el proceso de desinversion de capital publico en la entidad (véase Nota 8).

e El 25 de febrero de 2014 se llev a cabo la venta de una participacién de BFA en Bankia, S.A.
representativa del 7,5% del capital de la entidad, al precio de 1,51 euros por accién. Tras [a operacion, la
participacién de BFA en Bankia se redujo del 68,39% al 60,89%. La operacién no implicé ningln
compromiso ni garantia por parte del FROB (véase Nota 7.2).

» En relacion a Catalunya Bane, S.A., el 2 de junio de 2014, la Comision Rectora del FROB acordé el inicio
del proceso de subasta de la entidad, acordandose, el 21 de julio de 2014, su adjudicacién a Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, S.A., condicionada ai cumplimiento de determinadas condiciones suspensivas.

Dicho proceso se desarrollé en paralelo con la venta de una cartera de préstamos hipotecarios de la
entidad, proceso culminado el 17 de julio de 2014 con |a adjudicacion a Blackstone. La operacion consisti
en la transferencia de dicha cartera a un fondo de titulizacion de activos (FTA). Esta operacién contd
el apoyo financiero del FROB (véase Nota 6 y 13).




= Con fecha 22 de diciembre de 2014 Liberbank amortizé anticipadamente la totalidad de la emision de
Obligaciones Contingentes Convertibles, por importe de 124 millones de euros que fue integramente
suscrita por el FROB con fecha 12 de abril de 2013, en el marco de su plan de reestructuracién aprobado
por la Comision Europea en diciembre de 2012 (Véase Nota 7.3).

2. Bases de presentacién de las cuentas anuales y otra informacidn

2.1 Marco normativo de informacién financiera aplicable al FROB

Estas cuentas anuales han sido formuladas por el Presidente del FROB de acuerdo con el marco normativo de
informacién financiera aplicable a la entidad, que es el establecido en:

a) ElCédigo de Comercio y la restante legislacién mercantil, que le resulte de aplicacion.

b} El Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, con las
modificaciones introducidas por el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre.

c) Las normas de chligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) Elresto de la normativa contable espafiola que resulta de aplicacion.

2.2 Imagen fiel

Las cuentas anuales del FROB han sido obtenidas de sus registros contables y se presentan de acuerdo con el
marco normativo de informacién financiera que le resulta de aplicacion (véase 2.1), y en particular, los principios y
criterios contables en él contenidos (véase Nota 4), de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de su
situacién financiera al 31 de diciembre de 2015 y de sus resultados, de las variaciones en su patrimonio neto y de
los flujos de efectivo habidos durante el correspondiente ejercicio de acuerdo con el marco normativo que le resulta
de aplicaci6n, y en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Las cuentas anuales del FROB correspondientes al ejercicio 2014 fueron aprobadas por la Comisién Rectora el
22 de junio de 2015, y las correspondientes al ejercicio 2015, que han sido formuladas por el Presidente del FROB
el 15 de junio de 2016, se someteran a la aprobacién de la Comisién Rectora, estimandose que seran aprobadas
sin modificacion alguna.

2.3 Principios contahles aplicados

Las cuentas anuales del FROB se han elaborado teniendo en consideracién la totalidad de los principios y normas
contables de aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo en las mismas (véase Nota 4). No existe
ningtn principio contable que, siendo obligatorio y significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, haya dejado
de aplicarse. En la elaboracién de las cuentas anuales no se han aplicado principios contables no obligatorios.

2.4 Aspectos criticos de la valoracién y evaluacién de la incertidumbre
La informacion contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad del Presidente del FROB.

En Ia elaboracion de estas cuentas anuales se han utilizado estimaciones a efectos de valorar algunas de las
partidas registradas en ellas. En concreto, se han realizado estimaciones encaminadas a la valoracion de las
participaciones en el capital, a la financiacién prestada a las entidades de crédito y Sareb y a la determinacién de
la existencia de posibles deterioros de valor de las mismas.

Los valores recuperables de las participaciones en capital, asi como de los correspondientes deterioros, se han
calculado de la siguiente forma:

a.- En el caso de Sareb, a partir del plan de negocio aprobado por el Consejo de Administracion de la citada
entidad el 24 de febrero de 2016. Dicho métedo de valoracién coincide con el aplicado a la deu
subordinada emitida por la entidad y suscrita por el FROB.



b.- Respecto al resto de participaciones en empresas del grupo, el FROB considera que la mejor evidencia
de su importe recuperable, asi como de los correspondientes deterioros de su valor, tal y como establece
la Norma de Registro y Valoracion 9* del Real Decreto 1514/2007, es el patrimonio neto consclidado de
la entidad participada segin se desprende de sus correspondientes cuentas anuales consolidadas y
auditadas del ejercicio 2015, excluyendo los intereses minoritarios, corregido, en su caso, por las
plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracidn que correspondan a elementos identificables en
el balance consolidado de la participada.

Los valores recuperables de las obligaciones convertibles se han estimado a partir del anlisis del cumplimiento
de los planes de restructuracion elaborados por cada entidad y aprobados por el FROB, la Comisién Ejecutiva del
Banco de Espaia y la Comisién Europea, que constituyeron la base para la ejecucion del apoyo financiero y que
contemplaban el calendario de devolucién de dichos importes.

Estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién disponible a la fecha de formulacion
de estas cuentas anuales, si bien |a recuperacion de estos actives por el valor por el que figuran registrados
dependera del cumplimiento efectivo de las hipétesis clave consideradas en sus respectivos planes de negocio y
del importe que, en su caso, se obtenga de la venta de las entidades en las que el FROB participa.

Adicionalmente, a la fecha de formulacion de estas cuentas anuales existen determinadas incertidumbres sobre el
efecto conjunto que, para las entidades participadas o financiadas por el FROB, podrian tener determinados
hechos entre los que se encuentran el resultado final de los litigios relacionados con la QOferta Piblica de
Suscripcion de acciones llevada a cabo en 2011 con ocasién de [a salida a bolsa de Bankia, S.A. v el resultado
final de las demandas judiciales interpuestas por los tenedores de instrumentos hibridos y de deuda subordinada
del Grupo BFA. Asimismo, se hace referencia al Plan de Recapitalizacién y Reestructuracién aprobado por las
autoridades competentes y el Consejo de Administracién Banco Mare Nostrum, S.A. y a los compromisos
asumidos por el Reino de Espafia ante la Comision Europea para la reestructuracién del Grupo BMN, asi como
las acciones llevadas a cabo para la generacién de recursos propios y el cumplimiento de los mencionados
COMpromisos.

Los hechos mencionados, junto con la propia evolucion de las entidades, podrian afectar a la valoracién de las
inversiones del FROB reflejadas en estas cuentas anuales.

Asimismo, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro, entre los que se encuentran los
resultados de los procesos de desinversidn que realice el FROB de sus participaciones, obliguen a modificaciones
(al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

Adicionalmente, el FROB ha concedido diferentes garantias en el marco de los diferentes procesos de
reestructuracion y resolucién de entidades de crédito, principalmente, con el objeto de llevar a cabo los procesos
de venta de determinadas entidades (véase Nota 13). El FROB ha estimado el importe de las provisiones
constituidas segdn la metodologia indicada en dicha Nota. A pesar de que estas estimaciones se han realizado
sobre la base de la mejor informacion disponible a 1a fecha de formulacién de estas cuentas anuales, la suficiencia
de las provisiones constituidas por estos conceptos dependera del cumplimiento de las hipétesis clave utilizadas
para su determinacidn, asi como de la evolucién futura de las contingencias cubiertas por las citadas garantias.

2.5 Comparacién de la informacién

La informacion contenida en estas cuentas anuales referente al ejercicio 2014 se presenta, Unica y exclusivamente,
a efectos comparativos con las cifras del ejercicio 2015. Por tanto, la informaci6n correspondiente al ejercicio 2014
no constituye las cuentas anuales del FROB del ejercicio 2014.

Como consecuencia del nuevo marco de resolucion establecido y de la entrada en vigor de la Ley 11/2015, el
FROB ha procedido a adaptar [a estructura de la cuenta de pérdidas y ganancias, de forma que presente de forma
mas clara la imagen fiel de los resultados de la actividad de la entidad. A efectos comparativos, se ha ajustado de
manera homogénea la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2014. Esta adaptacion no tiene ningin impacto
en el patrimonio neto ni en el resultado del FROB de dichos ejercicios.

2.6 Impacto medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica el FROB, éste no genera un impacto significativo en el medic ambig
Por esta razén, en las presentes cuentas anuales no se desglosa ninguna informacién relativa a esta materjé



2.7 Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion adicional tercera.
“Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julic

En cumplimiento de lo dispuesto en la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, y en
la Resolucion de 29 de enero de 2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la informacién a
incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacion con el periodo medio de pago a proveedores en
operaciones comerciales, se incluye a continuacion el detalle de la informacién requerida:

2015

Dias
Pericdo medio de pago a proveedores 30,02
Ratio de operacicnes pagadas 11,53
Ratio de operaciones pendientes de pago 115,63

Miles de

Euros
Total pagos realizados 3.010
Total pagos pendientes 651

De acuerdo a la disposicién adicional tnica de la citada Resolucién, en las cuentas anuales del ejercicio 2015 no
se presenta informacién comparativa correspondiente al ejercicio anterior, calificaAndose estas cuentas anuales
como iniciales a estos exclusivos efectos en lo que se refiere a la aplicacion del principio de uniformidad y del
requisito de comparabilidad.

2.8 Presentacion de estados financieros consclidados

La normativa mercantil espafiola requiere, con determinadas excepciones, que las entidades dominantes de los
grupos de sociedades formulen las correspondientes cuentas anuales consolidadas y el informe de gestion
consolidado del mismo, en el que se integren por &l método de integracién global las entidades dependientes.

La mencionada normativa establece que una entidad es dependiente de otra cuando la sociedad dominante
controla a aquélla o, lo que es lo mismo, tiene el poder de dirigir las politicas financieras y de explotacién de un
negocio con la finalidad de obtener beneficios economicos de sus actividades; presumiendo la existencia de control
-y por tanto de grupo- cuando, entre otros supuestos, se posea la mayoria de los derechos de voto y se tenga la
facultad de nombrar o destituir a la mayoria de los miembros de su consejo de administracion.

No obstante, la normativa mercantil también establece que en aquellos casos excepcionales en que la aplicacion
de una disposicién legal en materia de contabilidad fuera incompatible con la imagen fiel que debe proporcionar
las cuentas anuales, tal disposicién no sera de aplicacion.

En este contexto, el FROB ha llevado a cabo un analisis, sobre la necesidad de presentar cuentas anuales
consolidadas tras haber adquirido, tal y como se describe en la Nota 7 de las presentes cuentas anuales,
participaciones mayoritarias en el capital de determinadas entidades de crédito, que le ha llevado a concluir, previa
consulta con el Banco de Espafia y con ia Comision Nacional del Mercado de Vaiores, sobre ia no necesidad de
formular cuentas anuales consolidadas, por entender que éstas no cumplirian con el objeto de ofrecer la imagen
fiel de la naturaleza y finalidad de sus participaciones mayoritarias, y no existiendo adicionaimente obligacién legal
para ello. Entre los aspectos tenidos en consideracion para alcanzar esta conclusién se encuentran los siguientes:

las circunstancias extremadamente excepcionales que exigen la intervencién del FROB en los proces;
en los que adquiere participaciones mayoritarias en el capital de entidades o en las que pasa a con
sus organos de administracion;




el hecho de que la toma de dichas participaciones se produce por mandato legal y va encaminada a
completar y garantizar el cumplimiento del plan de reestructuracion/resolucién que debe concluir con la
cesion del negocio a terceros, no existiendo animo de lucre, sin que pueda interpretarse que sus
actuaciones podrian asimilarse a derechos sustantivos con vocacién de participar activamente en la
gestion de los negocios, y

- la consideracion de que la presentacion de dichos estados financieros consolidados no aportaria
informacion relevante a los inversores del FROB, dado que sus decisiones de asignacion de recursos no
se basan en la capacidad de generacion de flujos de efectivo de sus activos, sino méas bien en la garantia
explicita, incondicional e irrevocable del Reino de Espafia, que asimila los instrumentos emitidos por el
FROB a la Deuda Publica.

3. Aplicacién de resultados

De acuerdo con lo estipulado en la Ley 11/2015, cualquier beneficio devengado y contabilizado se procedera a
ingresar en el Tesoro Publico. En caso contrario, los resultados negativos que generen los activos del FROE se
integraran en su Fondo Patrimonial. La aplicacién del resultado de ios ejercicios 2015 y 2014 es la siguiente:

Miles de Euros

2015 2014
Base de reparto;
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias | (1.292.838) (861.493)
Aplicacién:
Fondo patrimonial (1.292.838) {861.493)

(1.202.838)| (861.493)

4. Normas de registro y valoracién

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por el FROB en la elaboracion de las cuentas anuales
del ejercicio 2015, acordes con las establecidas por el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto
1514/2007, de 16 de noviembre (el “Plan General de Contabilidad"), son las siguientes:

4.1 Inmovilizado
4.1.1. inmavilizado intangible

Los programas informaticos que cumplen los criterios de reconocimiento se activan a su coste de adquisicién
o elaboracién. Su amortizacion se realiza linealmente en un periodo de 4 afios desde la entrada en explotacion
de cada aplicacion.

Los costes de mantenimiento de las aplicaciones informéticas se imputan a resultados del ejercicio en que se
incurren. Al 31 de diciembre de 2015 no existia, ni ha existido durante el ejercicio 2015, ningtin elemento del
inmovilizado intangible del FROB deteriorado.

4.1.2. Inmovilizado material

Valoracion inicial —

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se valoran inicialmente por su coste, ya sea éste el precj
de adquisicion o el coste de produccién, segun se hayan adquirido o fabricado, respectivamente, por part
la entidad.



El coste de adquisicién incluye, ademas del importe facturado por el proveedor después de deducir cualquier
descuento o rebaja en el precio, todos los gastos adicionales y directamente relacionados que se produzecan
hasta su puesta en condiciones de funcionamiento, incluidos los relativos a la ubicacién en el lugar y cualquiera
otra condicién para que pueda operar de la forma prevista.

Valoracion posterior —

Con posterioridad a su adquisicion, los elementos del inmovilizado material se valoran por su precio de
adquisicion o coste de produccién, menos su amortizacién acumulada y, en su caso, &l importe acumulado en
las correcciones valorativas por deterioro que pueda ser necesario reconocer.

Amortizacién —

Los activos materiales se amortizan de manera sistemética y lineal a lo largo del periodo de su vida (itil
estimada y considerando su valor residual estimado al final de la misma. La vida util estimada de los distintos
elementos del inmovilizado material propiedad de la entidad a 31 de diciembre de 2015, calculada en funcién
de la mejor estimacién de la entidad de la depreciacién que normalmente sufren por su funcionamiente, uso y
disfrute, sin perjuicio de considerar también la obsolescencia técnica y comercial que pudiera afectarlos, es la
siguiente:

Afos de vida

til estimada
Equipos para procesos de informacion 4
Mobiliario y otros 5

Los cambios que, en su caso, pudiesen producirse en las vidas dtiles de los distintos elementos del inmovilizado
material se registran ajustando la dotacion a la amortizacién de los ejercicios o periodos futuros, en funcién de
la nueva vida Util estimada.

Durante el ejercicio 2015 no se han producido cambios en las estimaciones en las vidas ttiles de ning(n
elemento del inmovilizado material propiedad de la entidad.

Deterioro def valor —

Se produce una pérdida por deterioro de un elemento del inmovilizado material cuando su valor contable supera
a su importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos sus costes
de venta y su valor en uso, tal y como estos conceptos son definidos en el Plan General de Contabilidad.

La entidad evallia en cada cierre contable si existen evidencias de que algin elemento del inmovilizado material
puede haber sufrido algin deterioro, en cuyo caso, procede a estimar el valor recuperable del slementc en
cuestién de cara a determinar el importe de las correcciones valorativas a realizar, que en caso de ser
necesarias, se registran con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias. Las posibles recuperaciones de
pérdidas por deterioro previamente registradas, por incrementos del valor recuperable de un elemento del
inmovilizado material se registran con abono en la cuenta de pérdidas y ganancias, no pudiendo dar lugar dicha
recuperacion a que el inmovilizado material quede registrado por un importe superior al que tendria si no se
hubiese registrado anteriormente el deterioro indicado.

Al 31 de diciembre de 2015 no existia, ni ha existido durante el ejercicio 2015, ningun elemento del inmovilizado
material del FROB deteriorado.

4.2 Activos no corrientes mantenidos para !a venta

Definicién -

Activos de naturaleza no corriente cuyo valor contable se espera recuperar fundamentalmente a través de su
venta, en lugar de mediante su uso continuado. Son clasificados como activos no corrientes mantenidos par.
la venta siempre que se cumplan los siguientes requisitos:



a) Que el activo esté disponible en sus condiciones actuales para su venta inmediata, sujeto a los términos
usuales y habituales para su venta; y

b) Su venta ha de ser altamente probable, lo cual se entiende cuando concurren las siguientes
circunstancias:

a. Exista un plan para vender el activo y se haya iniciado un programa para encontrar comprador
y completar el plan.

b. La venta del activo se negocie activamente a un precio adecuado en relacién con su valor
razonable actual.

¢. Se espere completar la venta dentro del afio siguiente a la fecha de clasificacién del activo como
mantenido para la venta, salvo que, por hechos ¢ circunstancias fuera del control de la Entidad,
el plazo de venta se tenga que alargar y la Entidad siga comprometida con el plan de disposicion
del activo.

d. Lasacciones para completar el plan indiguen que es improbable que haya cambios significativos
en el mismo o que vaya a ser retirado.

Valoracién -

Ei FROB valora los activos no corrientes mantenidos para la venta en el momento de su clasificacién en esta
categoria, por el menor importe entre su valor contable y su valor razonable menos costes de venta. En el
momento de la reclasificacion de dichos activos, el FROB determina el deterioro del valor y registra, si procede,
una correccion valorativa por deterioro de ese activo.

La entidad reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias las correcciones valorativas por deterioro de los
activos no corrientes mantenidos para la venta, asf como su reversion cuando las circunstancias que las
motivaron hubieran dejado de existir, salvo cuando proceda registrarlas directamente en el patrimonio neto de
acuerdo con los criterios aplicables con caracter general a los activos en sus normas especificas.

4.3 Activos financieros- Categorias de activos financieros
4.3.1 Participaciones - Entidades del grupo

De acuerdo con la normativa contable, se consideran “entidades del grupo” aquéllas que son controladas por
una entidad. Se define control como el poder de dirigir las politicas financieras y de explotacién de un negocio
con la finalidad de obtener beneficios econémicos de sus actividades. El control se manifiesta, general aunque
no tinicamente, por la propiedad por parte de la entidad, directa o indirecta, del 50% o mas de los derechos de
voto de las sociedades participadas o, aun siendo inferior o nulo este porcentaje, si la existencia, en su caso,
de ofras circunstancias o acuerdos determinan la existencia de control.

Si bien, tal y como se ha indicado anteriormente (véase Nota 2.8), aquellas inversiones mayoritarias
mantenidas por el FROB en entidades de crédite en el marco de su finalidad no cumplen con la definicién de
empresas del grupo al no existir animo de lucro y considerando las especificaciones de la gestién que realiza,
a efectos de la elaboracion de estas cuentas anuales se han tratado contablemente como participaciones en
entidades del Grupo por entender que es el criterio que mejor refleja fa imagen fiel de estas inversiones y se
presentan en estas cuentas anuales registradas en el epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas
a largo plazo — Instrumentos de patrimonio” del balance y valoradas por su coste de adquisicion, neto de los
deterioros que, en su caso, pudiesen haber sufrido dichas particivaciones (véase Nota 4.5.1).

Los dividendos devengados por estas participaciones, siempre que no procedan inequivecamente de
resultados generados con anterioridad a su fecha de adquisicidn, se registran, en su caso, en la cuenta d
pérdidas y ganancias. Durante el ejercicio 20115 estas participaciones no han devengado dividendo alguno.

En la Nota 7.2 se facilita determinada informacién significativa sobre estas participaciones.



4.3.2 Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria de instrumentos financieros se incluyen aquellos instrumentos de deuda que se originan en
la prestacién de servicios y aquéllos que, no teniendo origen en estas actividades, representan derechos de
cobro de cuantia determinada o determinable y que no se negocian en un mercado activo.

Los préstamos y partidas a cobrar se encuentran registrados en el balance al 31 de diciembre de 2015
formando parte, entre otros conceptos, de los capitulos “Inversiones financieras a largo plazo”, "Deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar® e “Inversiones financieras a corto plazo”.

Valoracion inicial —

Con caracter general, los préstamos y las partidas a cobrar se registran inicialmente por su valor razonable
que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de la
contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

No obstante lo anterior, determinadas partidas establecidas por la normativa aplicable e incluidas en esta
categoria de activos financieros, con plazo de vencimiento inferior al afio, se registran inicialmente por su valor
nominal cuando el efecto de no actualizar sus flujos de efectivo no es significativo.

Valoracion posterior —

Los activos incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los intereses devengados por
estos activos se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en aplicacion del tipo de interés efectivo.

No obstante lo anterior, los activos financieros incluidos en esta categoria de activos financieros y que, de
acuerdo a lo indicado anteriormente, se registren inicialmente a su valor nominal, contindian valorandose
después de su registro inicial por este importe.

Las pérdidas por deterioro que, en su caso, puedan existir sobre estos activos se registran de acuerdo a lo
dispuesto en la Nota 4.5.2.

En las Notas 7.3, 7.4 y 7.5 se facilita determinada informacion significativa sobre estas inversiones.

4.3.3 Activos financieros disponibles para la venta

Pueden formar parte de esta categoria los activos financieros que no hayan sido clasificados en ninguna otra
de las categorias de activos financieros contempladas por el Plan General de Contabilidad.

Valoracion inicial —

Los activos financieros disponibles para ia venta se registran iniciaimente por su valor razonable, gue salvo
evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacién
entregada, mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

Valoracién posterior —

Los activos financieros disponibles para la venta se valoran a su valor razonable, registrandose en el patrimonio
neto el resultado de las variaciones en dicho valor razonable, hasta que el activo se enajene o haya sufrido un
deterioro de valor {de caracter permanente), momento en el cual dichos resultados acumulados reconocidos
previamente en el patrimonio neto pasan a registrarse en ia cuenia de pérdidas y ganancias. En esie sentido,
existe la presuncién de que existe deterioro {caracter permanente) si se ha producido una caida de mas del
40% del valor de cotizacion del activo o si se ha producido un descenso del mismo de forma prolongada durante
un pericdo de un afio y medio sin que se recupere el valor.

No obstante lo anterior, los intereses y dividendos devengados por estos activos, segln su naturaleza,
contabilizan con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Las pérdidas por deterioro que, en su caso, puedan existir sobre estos activos se registran de acuerdo 2 lo
dispuesto en la Nota 4.5.

En la Notas 7.3 y 7.4 se facilita determinada informacién significativa sobre estas inversiones,
4.4 Tesoreria

Los saldos de tesoreria, todos ellos denominados en euros, se presentan valorados en estas cuentas por su
valor nominal,

Los intereses devengados por las cuentas y depdsitos bancarios mantenidos por el FROB se calculan
aplicando el método del tipo de interés efectivo calculado a partir de sus tipos contractuales y se registran en
la rabrica “Ingresos financieros — Intereses bancarios”, 0, en su caso, en la rubrica “Gastos financieros —
Intereses bancarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En la Nota 5 se facilita determinada informacion significativa sobre la tesoreria.
4.5 Deterioro de activos financieros

El FROB realiza un seguimiento de sus activos financieros al objeto de contar con informacién que le permita
identificar evidencias sobre su posible deterioro para proceder, en su caso, a realizar el correspondiente test
de deterioro. Se considera que existe deterioro en el valor de un activo cuando el valor recuperable de dicho
activo financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce esta situacion, el deterioro (diferencia entre
el valor recuperable y el valor en libros de dicho activo) se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando se considera remota la recuperacién de cualquier importe registrado, éste se elimina del balance, sin
perjuicio de las actuaciones que pudiese llevar a cabo el FROB para intentar conseguir su cobro hasta tanto
no se hayan extinguido definitivamente sus derechos, sea por prescripcion, condonacion u otras causas.

Un activo financiero se considera deteriorado - y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para reflejar
el efecto de su deterioro - cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido eventos que dan lugar
a

En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda), un impacto
negativo en los fiujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la
transaccién.

En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor en libros.

Como criteric general, Ia correccion del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de su deterioro
se efecta con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del jercicio en el que tal deterioro se manifiesta, y
las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de producirse, se reconocen
en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que el deterioro se elimina o se reduce.

A continuacion se presentan los criterios aplicados por el FROB para determinar la existencia de pérdidas por
deterioro en cada una las distintas categorias de instrumentos financieros, asi como el método seguido para
el célculo de las coberturas contabilizadas par dicho deterioro y para su registro:

4.5.1 Participaciones en entidades

La estimacion y contabilizacién de las pérdidas por deterioro de las participaciones en entidades del grupo se
realiza por parte del FROB siempre que exista evidencia objetiva, de acuerdo a o dispuesto en la normativa
aplicable, de que el valor en libros de una inversién en estas sociedades puede no ser recuperable.

Entre las causas que el FROB considera como constitutivas de la existencia de evidencia objetiva de un posible
deterioro de sus participaciones, sin perjuicio de lo dispuesto en la Resolucién de 18 de septiembre de 2013
del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, se encuentran: la evolucién econémico-financiera negatj
de las entidades, y en particular, la existencia de pérdidas o, en su caso, desviaciones significativas
respecto a las proyecciones financieras contempladas en los correspondientes planes
reestructuracién/resolucion que sirvieron de base para la determinacion del precio de adquisicidn; en el'ea®
de valores cofizados, un descenso prelongado o significativo en su valor razonable, en particular cuando se
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produzca una czida de un arfio y medio o de un 40% en su cotizacion sin que se haya producido su recuperacion
y sin perjuicio de que pudiera ser necesario reconocer una pérdida por deterioro antes de que haya transcurrido
dicho plazo o descendido de esta manera la cotizacion; la existencia de salvedades relevantes en la auditoria
de cuentas de las entidades que pongan de manifiesto dudas sobre su viabilidad o solvencia; asi como la
existencia de otras circunstancias de caracter anédlogo que pudieran poner en duda la recuperabilidad del valor
en libros de las inversiones.

El importe de la pérdida por deterioro a registrar se estima como la diferencia entre el valor en libros de las
participaciones y su importe recuperable, entendiendo éste como el mayor valor entre su valor razonable,
menos los costes de venta, y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversién. En caso
de no existir mejor evidencia del importe recuperable, en la estimacién del deterioro el FROB toma en
consideracion el patrimonio neto de la entidad participada, excluidos los intereses minoritarios, corregido por
las plusvalias tacitas existentes en la fecha de valoracion en base a la informacién disponible. Adicionalmente,
en la estimacion del valor recuperable de estas inversiones, el FROB tiene en cuenta la asuncidn por parte del
Fondo de Garantia de Depésitos de Entidades de Crédito de las eventuales pérdidas que pudiesen ponerse
de manifiesto en el proceso de desinversion en estas sociedades.

Los aspectos més significativos de la metodologia seguida al cierre del ejercicio 2015 para estimar el valor
recuperable de las distintas inversiones en capital y por io tanto de los correspondientes deterioros se describen
en la Nota 2.4 de esfa memoria.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion, se registran como un gasto o un ingreso,
respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 7.2). La reversion de un deterioro
previamente registrado tendra como limite el valor en libros de la inversion gue estaria reconocido en la fecha
de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

4.5.2 Instrumentos de deuda clasificados como préstamos y partidas a cobrar

La estimacitn y contabilizacion de las pérdidas por deterioro de los instrumentos de deuda clasificados como
préstamos y partidas a cobrar se realiza por parte del FROB siempre que existe evidencia objetiva, de acuerdo
a lo dispuesto en la normativa aplicable, de que se han producido eventos que ocasionen, con posterioridad al
registro de un activo financiero, una reduccién o retraso en el cobro de los flujos de efectivo asociados a dicho
elemento, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.

El importe de la pérdida por deterioro de estos activos se calcula como la diferencia positiva entre el valor en
libros del activo y el valor actual de sus flujos de efectivo estimados.

Entre las circunstancias que el FROB considera como susceptibles de haber producido un deterioro de estas
inversiones y que son consideradas en las estimaciones del deterioro, sin perjuicio de lo dispuesto en la
Resolucion de 18 de septiembre de 2013 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, se encuentran:
el impago de cupcones de las obligaciones contingentemente convertibles y deuda subordinada, la existencia
de salvedades relevantes en los informes de auditoria que pongan de manifiesto dudas sobre la viabilidad o
solvencia de las entidades, asi como la existencia de otras circunstancias de caracter andlogo que puedan
poner en duda la capacidad de pago de los emisores de los valores.

Los aspectos mas significativos de la metodologia seguida al cierre del ejercicio 2015 para estimar el valor
recuperable de las obligaciones contingentemente convertibles y deuda subordinada y, por lo tanto, de los
correspondientes deterioros se describen en la Nota 2.4 de esta memoria.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion, se registran como un gasto o un ingreso,
respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Notas 7.3 y 7.4). La reversion de un deterioro
previamente registrado tendra como limite el valor en fibros de fa inversién que estaria reconocido en la fecha |
de reversién si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

4.6 Pasivos financieros- Débitos y partidas a pagar

Los pasivos financieros asumidos se presentan clasificados y valorados en la categoria de “Débitos y p:
a pagar” definida en la nomativa aplicable.
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Los débitos y partidas a pagar se valoran iniciaimente al valor razonable de la contraprestacion recibida,
ajustada por los costes de la transaccion directamente afribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se valoran
de acuerdo con su coste amortizado (véase Nota 4.12),

4.7 Baja de los instrumentos financieros
Un activo financiero se da de baja del balance cuando se produzca alguna de las siguientes circunstancias:
1. Los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo que generan han expirado; o

2. Se ceden los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero y se transmiten
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, o aun no existiendo ni fransmision
ni retencion sustancial de éstos, se transmita el control del activo financiero.

Por su parte, un pasivo financiero se da de baja del balance cuando se han extinguido las obligaciones que
generan o cuando se readquieren por parte del FROB, bien con la intencién de recolocarlos de nuevo, bien
con la intencién de cancelarlos.

4.8 Régimen fiscal

La Ley 11/2015 establece que el FROB tendra, a efectos fiscales, el mismo tratamiento que el Fondo de
Garantia de Depésitos de Entidades de Crédito. En consecuencia, el FROB estd exento del impuesto sobre
sociedades y de los impuestos indirectos que pudieran devengarse por razon de su constitucion, de su
funcionamiento, de los actos u operaciones que realice en el cumplimiento de sus fines y los tributos indirectos
cuyo importe pueda repercutirsele.

4.9 Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias en funcion del criterio de devengo; es
decir, cuando se produce la adquisicion, prestacion real de bienes y servicios que los mismos representan, con
independencia del memento en que se produzca la liquidacion dineraria derivada de ellos.

En este sentido, los ingresos y gastos financieros devengados (véanse Notas 5, 7 y 8) se registran en la cuenta
de pérdidas y ganancias de acuerdo al método de interés efectivo (véase Nota 4.12).

Armrendamientos operativos

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado, y sustancialmente todos los
riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador.

El FROB tiene arrendadas en régimen de arrendamiento operativo las oficinas que constituyen su domicilio
social (véase Nota 1). Las principales caracteristicas del contrato de arrendamiento son las siguientes:

Plazo de
arrendamiento Penalizaciones

31 de enero de 2018  Resolucion anticipada

Elimporte de las cuotas del arrendamiento operativo se cargan linealmente a la cuenta de pérdidas y ganancias
(véase Nota 14.3).

4.10 Provisiones y contingencias

El FROB en la formulacion de las cuentas anuales diferencia entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados
cancelacién es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en ¢
su importe y/ 0 momento de cancelacion. Estas obligaciones pueden tener su origen en una dispes
legal, contractual o por una obligacién implicita o tAcita asumida por el FROB.



b} Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion futura esta condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros independientes de
la voluntad del FROB.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la probabilidad de
que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Salvo que sean considerados como
remotos, los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales sino que se informa sobre los
mismos, en su caso, en las notas de la memoria.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para
cancelar o transferir la obligacién, teniendo en cuenta la informacion disponible sobre el suceso y sus
consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion de dichas provisiones como un gasto
financiero conforme se va devengando.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacidn, siempre que no existan dudas
de que dicho reemhbolso sera percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista un vinculo
legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual el FROB no esté obligado a
responder; en esta situacion, la compensacion se tendra en cuenta para estimar el importe por el que, en su
caso, figurara la correspondiente provision.

4.11 Transacciones con partes vinculadas

A efectos de la elaboracién de estas cuentas anuales, se consideran “partes vinculadas™ al FROB, el Banco de
Espafia, el personal clave de la direccion del FROB, y las entidades en las que participa mayoritariamente en
su capital o en sus érganos de gobierno (véase Nota 1).

Las operaciones entre el FROB y sus partes vinculadas se contabilizan de acuerdo con las normas generales,
esto es, por su valor razonable.

En la Nota 15 se ofrece informacion sobre los saldos registrados en estas cuentas anuales correspondientes
a partes vinculadas.

4,12 Definicién de valor razonable y de coste amortizado

A efectos de la elaboracién de estas cuentas, se entiende por valor razonable el importe por el que puede ser
intercambiado un activo o liquidado un pasivo, entre partes interesadas y debidamente informadas, que realizan
una transaccion en condiciones de independencia mutua. El valor razonable se determina sin deducir los costes
de transaccién en los que pudiera incurrirse en su enajenacién. En ningun caso se toma como valor razonable
el que sea resultado de una transaccion forzada, urgente o como consecuencia de una situacién de liquidacién
involuntaria.

Con caréacter general, el valor razonable se calcula por referencia a un valor fiable de mercado, entendiendo
como tal el precio cotizado en un mercado activo, en el que los bienes o servicios intercambiados son
homogeéneos, pueden encontrarse practicamente en cualquier momento compradores o vendedores para un
determinado bien o servicio y los precios son conocidos y facilmente accesibles al plblico y reflejan
transacciones de mercado reales, actuales y producidas con regularidad.

Por el contrario, para aquellos casos en los cuales no existe un mercado activo, el valor razonable se estima
mediante la aplicacién de modelos y técnicas de valoracion de general aceptacién como pueden ser las
referencias a transacciones recientes, las referencias al valor razonable de instrumentos financieros
sustancialmente iguales y métodos de descuentos de flujos de efectivo generalmente aceptados, tratdndose
en todo caso de utilizar aquellas técnicas que han demostrado ser las que tienen como resultado las
estimaciones mas realistas del valor razonable y tratando de maximizar en todo caso la utilizacién de datos
obtenidos en ¢l mercado.

Por su parte, se entiende por coste amortizado de un instrumento financiero el importe por el que inicialmente
fue valorado, menos los reembelsos de principal e intereses que se hubiesen producido, mas o menos, sefun
proceda, la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacién del método dél tipo
de interés efectivo, de sus intereses devengados y de la diferencia entre el importe inicial v el v



per deterioro contabilizadas, en su caso, sobre los mismos.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala el valor inicial de un instrumento financiero con
el valor actual de los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero a
partir de sus condiciones contractuales y sin considerar las pérdidas por riesgo de crédito futuras. En su célculo
se incluyen las comisiones financieras, en su caso, que se cargan por adelantado a la concesion de la

financiacion.

5. Efectivo y otros activos liguidos equivalentes - Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 este epigrafe del balance adjunto corresponde al siguiente detalle:

Miles de Euros
2015 2014
Cuentas mantenidas en Banco de Esparfia 15.946 660
Cuentas corrientes en otras entidades 2.939.138 2.239.396
Intereses devengados pendientes de cobro 1.608 2.840
Intereses devengados pendientes de pago (2) -
2.956.690 2.242 896

A 31 de diciembre de 2015, las cuentas mantenidas por el FROB en el Banco de Espafia han devengado, de
acuerdo a la normativa del Banco Central Europeo relativa a la remuneracién de los depésitos de las
Administraciones Publicas en un Banco Central Nacional, unos intereses negativos de 2 miles de euros (tipo del -

0,30%) registrados en el epigrafe “Gastos financieros — Intereses bancarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias

adjunta (véanse Notas 8.7 y 15) y que a 31 de diciembre de 2015 se encuentran pendientes de pago.

Durante el ejercicio 2015, los intereses devengados por las cuentas corrientes en ofras entidades han ascendido

a 14.541 miles de euros (50.914 miles de euros en el ejercicio 2014) que se encuentran registrados en el epigrafe

“Ingresos financieros — Intereses bancarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véanse Notas 7.6), y
de los cuales 1.60 miles de euros se encuentran pendientes de cobro a 31 de diciembre de 2015 (2.840 miles de

euros al 31 de diciembre de 2014).

6. Activos no corrientes mantenidos para la venta

La descripcion detallada de los elementos patrimoniales clasificados en este epigrafe del balance al 31 de

diciembre de 2015 y 2014 es la siguiente:

Ejercicio 2015

Miles de euros

Ejercicio 2014

Valor bruto | Pérdidas por | Valor Neto
deterioro en Libros
Catalunya Banc, S.A. - - -
Total activos no corrientes mantenidos para la venta - - -
Miles de euros
Valor bruto | Pérdidas por | Valor Neto
deterioro | en Libros
Catalunya Bang, S.A. 9.084.000( (8.302.272) 781.728/
Total activos no corrientes mantenidos para laventa| 9.084.000| (8.302.272) 781.7/8

21



A continuacién se presenta cierta informacién relativa a las participaciones mantenidas por el FROB clasificadas
como “Activos no corrientes mantenidos para la venia” al 31 de diciembre de 2014, ya que a 31 de diciembre de
2015 la participacion en Catalunya Banc, S.A. ha sido vendida por el FROB:

Ejercicic 2014
Miles de Euros
Partici Resultado
I L
acon | DoMGilo | Capital | Primage | Resenesyolres | atriudoszia
v emisién (%) patrimonio (%) Dominante
"
Catalunya Banc, S.A. 66,01% | Barcelona 1.978.783 8.323.677 {7.830.874) 122.818

(*) Los datos relativos a la situacién patrimonial de esta sociedad se han obtenido de las cuentas anuales
consolidadas auditadas del ejercicio 2014.

El movimiento que se ha producido en este epigrafe del balance adjunto durante los ejercicios 2015 y 2014 se
indica a continuacion:

Miles de
Euros
Saldo al inicio del ejercicio 2014 683.000
Traspasos 1.858.000
Retiros (686.289)

Dotacion neta por deterioro con cargo a la cuenta| (1.072.983)
de pérdidas y ganancias

Saldo al 31 de diciembre de 2014 781.728

Retiros {781.728)
Saldo al 31 de diciembre de 2015 -

A continuacién se describen los movimientos mas significativos:

Catalunya Banc, S.A. (“CX")

Como resultado del proceso de subasta de Catalunya Banc, S.A, la Comision Rectora del FROB acordé, el 21 de
Julio de 2014, la venta de la participacién del FROB (66,01%) y del Fondo de Garantia de Depésitos (32,39%) en
la entidad a Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., lo que suponia un 98,4% del capital social de CX, por importe
total de 1.165.308 miles de euros.

En consecuencia, el FROB traspasd la participacion en CX al epigrafe “Activos no corrientes mantenidos para la
venta” y reconocid en el epigrafe "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros® de la
cuenta de perdidas y ganancias del ejercicio 2014, un deterioro de 1.076.272 miles de euros correspondientes a
la diferencia entre el precio de venta de la participacion dei FROB en ia entidad (781.728 miles de euros) y ei valor
contable al que dicha participacién se encontraba registrada con anterioridad a la transaccién (1.858.000 miles de
euros).

Con fecha 24 de abril de 2015, tras el cumplimiento de las condiciones suspensivas, se ha elevado a publico la
operacion de venta de la entidad, produciéndose por parte del comprador el pago del importe acordado. Asimispio,
con fecha 4 de septiembre de 2015, el FROB ha abonado al Fondo de Garantia de Depésitos el importe obtgnido
por la venta de su participacion en el capital de la entidad minorado por el coste que le corresponde sopoptar de
las garantias concedidas en la operacion (véase Nota 7.5) y que ha ascendido a 107.705 miles de euros.



Las condiciones del contrato de compra-venta no incluyen la concesién de un esquema de proteccién de activos
ni garantia adicional a los compromisos asumidos por el FROB respecto a determinados riesgos a los que podria
tener que hacer frente CX en el futuro (véase Nota 13).

Como parte del proceso de desinversién del FROB en Catalunya Banc, la propia CX llevé a cabo un proceso de
venta de una cartera de activos que fue adjudicada a Blackstone el 17 de julio de 2014, venta que ha sido
formalizada el 15 de abril de 2015. La operacion que se ha estructurado mediante ia transferencia de dicha cartera
a un fondo de titulizacién de activos y otras sociedades del Grupo Blackstone ha contado con el apoyo financiero
del FROB mediante: i) la suscripcién de un bono subordinado por vaior de 524.878 miles de euros (véase Nota
13), ii) l]a concesion de una garantia por créditos defectuosos cuyo valor razonable asciende a 124,000 miles de
euros (véase Nota 13) v, iii) la concesién de una linea de liquidez por un importe méximo de 400 millones de euros,
cuyo saldo dispuesto a 31 de diciembre de 2105 asciende a 16.424 miles de euros (véase Nota 7.5).

NCG Banco, S.A. ("NCG”)

El 18 de diciembre de 2013, el FROB adjudicb, tras el correspondiente proceso competitivo de venta, el 88,33%
del capital de NCG a Banesco Holding Financiero 2, S.L.U., correspondiente al 62,75% del FROB y el 25,58% del
Fondo de Garantla de Depésitos, por un importe de 1.003.000 miles de euros. En consecuencia, a 31 de diciembre
de 2013, la participacién mantenida por el FROB en NCG se traspaso al epigrafe “Activos no corrientes mantenidos
para la venta® por importe de 683.000 miles de euros y se procedid a registrar un deterioro en el valor de la
participacién por importe de 1.651.000 miles de euros.

Una vez cumplidas las condiciones suspensivas, el 25 de junio de 2014, se formalizd la operacién de venta.
Conforme al calendario de pagos previsto en el contrato de compra-venta, el 40% del precio de venta, 403.000
miles de euros, fue abonado en el momento de la formalizacién de la operacién de venta, y el 60% restante se
haré efectivo en sucesivos plazos hasta 2018 (véanse Notas 7.5y 7.7).

En el momento de la formalizacion de la venta de la entidad, en el que debia darse de baja la participacién y
reconocer un activo frente a Banesco por el importe del precio aplazado, el valor actual de los flujos esperados a
recibir por el FROB calculados a la fecha de la venta efectiva era de 686.289 miles de euros, lo que supuso, en el
ejercicio 2014, el registro de una reversién del deterioro, por importe de 3.289 miles de euros, en el epigrafe
“Deterioro y resultados por enajenacion de instrumentos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

A 31 de diciembre de 2015, el precio de venta pendiente de cobro asciende a 599.269 miles de euros (568.489
miles de euros al 31 de diciembre de 2014) que corresponde con el valor actual de los flujos esperados en funcién
del calendario de pagos establecido (véanse Notas 7.5 y 7.7), de los cuales 30.779 miles de euros (véase Nota
7.6) corresponden a los interés devengados de dicha actualizacién (5.372 miles de euros durante el ejercicio 201 4).

Asimismo, las condiciones del contrato de compra-venta no incluyen la concesién de un esquema de proteccién
de activos ni garantia adicional a los compromisos asumidos por el FROB respecto a determinados riesgos a los
que podria tener que hacer frente NCG en el futuro {véase Nota 13).

Finalmente, se encuentra contabilizado un pasivo por valor de 58.725 miles de euros (54.887 miles de euros al 31
de diciembre de 2014) que recoge la parte que corresponde al FGD en relacién al precio de venta menos la parte
que le corresponde asumir por las garantias concedidas (véase Nota 8.6).

. ___Activos financieros

7.1 Detalle de activos financieros

A continuacion se presenta un detalle de los activos financieros propiedad del FROB al 31 de diciembre de 2015
y 2014, clasificados de acuerdo con el desglose requerido por la normativa aplicable:



Ejercicio 2015

Miles de euros

Instrumnentos financieros a largo plazo Instrumentos financieros a corto plazo
Clases Valores Valores
Instrumentos - Créditos y . Creditos y
de patrimoni representativos otros Instrumentos represcntativos ofros
P onio de deuda . . de deuda
Categorias (Nota 7.2) (Nota 7.3) (Nota 7.7) de patrimonio (Nota 7.4) (Nota 7.5) Total
Inversiones en el
patrimouio de empresas el | 1) 414 34 : - - - - 11.416.934
grupo, multigrupo y
asociadas (*)
Préstamos y partidas a
cobrar - 2.643.000 335.911 - 31.819 316.514 3.327.244
Activos firancicros
disponibles para la venta - 762.881 - - 1.320.375 - 2.083.256
Total 11.416.934 3.405.881 335.911 - 1.352.194 316.514 16.827.434
(%} Incluye el importe de Ias inversiones, neto de su correspondiente deteriora (véase Nola 7.2).
Ejercicio 2014
Miles de euros
Instrumentos financieros a largo plazo Instrumentos financieros a corto plazo
Clases Valores . Valores
Instrumentos representativos Créditos y representativos Créditos y
de patrimonio de deuda otros Instrumentos de deuda otros {Nota
Categorias {Nota 7.2) (Nota 7.3) (Nota 7.7) de patrimonio (Nota 7.4) 7.5) Total
Inversicones en el
patrimonio de empresas del | 1, 439 464 - : - - - 12.739.464
grupo, multigrupo y
asociadas (*)
Préstamos y partidas a
cobrar - 2.663.400 572.364 - 10.831 275.012 3.521.607
Activos financieros
disponibles para la venta - 1.577.750 - 958.291 - 2.536.041
Total 12.739.464 4.241.150 572.364 - 969.122 275.012 18.797.112

("} Incluye el importe de las inversiones, neto de su correspondiente deterioro (véase Nota 7.2).

7.2. Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a largo plazo — Instrumentos de patrimonio

A continuacion se presenta el detalle de las participaciones que integraban este epigrafe del balance al 31 de

diciembre de 2015y 2014:
Ejercicio 2015
Miles de Euros
Datos patrimoniales de(l:)s entidades participadas Valores contables participacién del FROB
Sociedad
% Domicilio Capital Reserva§ ¥ Resultado
otras partidas atribuido a la Coste Deterioro Valor neto
de patrimonio | Soc. Dominante
Banco Financiero y de
Ahorros, S.A. 100% Magdrid 8.979.500 (444.743}) 1.198.965 17.959.000 (7.995.420) 9.963.580
Banco Mare Nostrum 65,027% Madrid 1.613.653 556.823 64.328 1.645.000 (191.646) 1.453.354
| | Sareb 45,01% | Madrid 300060 | (3.461.1674) 332 540.060 {540.060) i -
20.144.060 (8.727.126) 11.416.9:‘4

(*} Los datos relativos a la situacion petrimonial de estas sociedades se han obtenido de las cuentas anuales consolidadas auditadas correspondientes al |

ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2015, excluidos Intereses minoritarios.
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Ejercicio 2014

Miles de Euros
Datos patrimoniales de(l;s entidades participadas Valores contables participacién del FROB
Sociedad
% Domicilio Capital Reservas y Resultado )
otras partidas atribuido a la Coste Deterioro Valor neto

de patrimenio | Soc. Dominante

Banco Financiero y de

Aborros, S.A. 100% Madrid 17.959.000 (8.736.117) 115.913 17.959.000 (7.232.000) 10.727.000
Banco Mare Nostrum 65,027% Madrid 1.613.653 740.980 101.732 1.645.000 (47.863) 1.597.137
Sareb 45,01% Madrid 300.060 (1.398.513) (584.659) 540.060 (124.733) 415327

20.144.060 (7.404.596) 12.739.464

(*) Los datos relativos a ia situacion patimonial de estas sociedades se han obtenido de las cuentas anuales consclidadas auditadas correspondientes al
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014, excluidos Intereses minoritarios.

El movimiento que se ha producido en el saldo del epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a
largo plazo — Instrumentos de patrimonio” del balance adjunto durante los ejercicios 2014 y 2013, se indica a

continuacién:
Miles de
Euros

Saldo al 31 de diciembre de 2013 13.303.805
Traspasos (*) (1.858.000)
Recuperacién neta por deterioro con abono a la cuenta de 1.293 659
pérdidas y ganancias U
Saldo al 31 de diciembre de 2014 12.739.464
Dotacién neta por deterioro con cargo a la cuenta de pérdidas y

ganancias (1.322.530)
Saldo al 31 de diciembre de 2015 11.416.934

{*} Corresponden a la reclasificacién de CX al epfgrafe “Activos no corrientes
mantenidos para la venia” en el gjercicio 2014 (véase Nota 6)

Banco Financiero y de Ahorros, S.A.U. (“BFA”)

El Plan de Reestructuracion de la entidad contemplaba que BFA debia adoptar algunas de las siguientes medidas
conh anterioridad al 31 de diciembre de 2013;

- su fusion, en una sola sociedad, con Bankia, S.A.; o bien,
- su conversion en una sociedad holding sin licencia bancaria.

Conforme a ello, con fecha 2 de enero de 2015 BFA ha dejado de tener |2 consideracién de entidad de crédito,
manteniéndose como sociedad holding de Bankia.

El 25 de febrero de 2014 se llevo a cabo la venta de una participacién de BFA en Bankia, S.A. representativa del
7,5% del capital de la entidad, al precio de 1,51 euros por accitn. Tras la operacion, la participacion de BFA en
Bankia se redujo del 68,39% al 60,89%. Cabe destacar que la operacién no supuso ninglin compromiso ni garantia
por parte del FROB. No obsiante, el porcentaje de pariicipacion de BFA en Bankia, S.A. se incrementd hasta
alcanzar el 62,2068% a 31 de diciembre de 2014 como consecuencia de la ejecucion de sentencias firmes de los
tribunales de justicia por la mala comercializaciéon de hibridos actualizandose. A 31 de diciembre de 2015, el
porcentaje de participacion de BFA en Bankia se ha situado en un 64,23%.

Al cierre del ejercicic 2015, de acuerdo con los criterios expuestos en las Notas 2.4 y 4.5 anterior, el FROB ha
procedido a estimar el valor recuperable de dicha participacion. Tras dicho anélisis ha registrado una dotacion
adicional del deterioro relativo a dicha participacién con cargo a la ribrica “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros- Deterioros y pérdidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias de dicho ejercicio adjunta
por importe de 763.420 miles de euros (1.235.000 miles de euros de recuperacién a 31 de diciembre de 2014).



Sociedad de Gestion de Activos Procedentes de la Reestructuracién Bancaria (“Sareb”)

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, Ia participacion del FROB en Sareb est4 clasificada en el epigrafe “Inversiones
en empresas del grupo y asociadas a largo plazo”. El detalle de la participacién que mantiene el FROB en Sareb
al cierre del ejercicio 2015 y 2014 es el siguiente (datos en miles de suros):

Eforclcio | N Ciones. | oAl | o ation | emision | parseipacian | detoriore, | ‘coneatie
01.01.2013 107.890.000 107.890 45,15% 323.670 431.560 - 431.560
Altas 27.125.000 27.125 -0,15% 81.375 108.500 ) 108.500
31.12.2013 135.015.000 135.015 45,00% 405.045 540.060 540.080
31.12.2014 135.015.000 135.015 45,00% 405.045 540.060 124.732 415.328
Altas - - - - 415.328 (415.328)
31.12.2015 135.015.000 135.015 45,00% 405.045 540.060 540.060 -

Como consecuencia de las pérdidas incurridas en el ejercicio 2015 por Sareb, fruto de Ia entrada en vigor de su
normativa contable especifica desarrollada por el Banco de Espafia, la sociedad presentaba al cierre de dicho
ejercicio unos fondos propios negativos por importe de 1.217.977 miles de euros, cumpliéndose los supuestos de
conversion previstos para la deuda subordinada (véase Nota 7.3). La conversién requiere, como paso previo, la
reduccion a cero del capital social existente a la fecha.

De cara a reestablecer la situacion patrimonial de la sociedad, la Junta General de Accionistas de Sareb celebrada
el 5 de mayo de 2016, es decir con anterioridad a la fecha formulacion de estas cuentas anuales, ha acordado,
entre otras medidas, llevar a cabo una reduccién de capital a cero con amortizacién total de las acciones, y la
posterior conversion de deuda subordinada en capital.

De acuerdo con lo anterior y en aplicacion de los criterios expuestos en las Notas 2.4 y 4.5 anteriores, el FROB ha
estimado el valor recuperable de dicha participacién sobre la base del Plan de Negocio de Sareb, que fue aprobado
por su Consejo de Administracion en su sesion celebrada el 24 de febrero de 20186.

Las principales hipdtesis sobre las que se ha elaborado dicho Plan de Negocio son las siguientes:

- Ventas segin andlisis de los ritmos de absorcién y curva de precios seglin modelos econométricos
desarrollades internamente en colaboracién con un experto independiente.

Ejercicio de adaptacion y de contraste con la realidad del mercado.

- Organizacién més eficaz gracias a la contratacion de servicers profesionales con fuerte conocimiento del

mercado minorista.

Sobre éstas y otras hipétesis, el modelo contempla la devolucion del capital y de la deuda subordinada existentes
tras la conversién, mas un retorno adicional suficiente para, al menos, devolver el capital amortizado. No obstante,
se ha procedido a deteriorar la totalidad de la participacion del FROB en Sareb, existente al 31 de diciembre de
2015, al tratarse la reduccion de capital aprobada de un hecho posterior al cierre del ejercicic ya conocido y que
evidenciaba una situacion ya existente a dicha fecha. Esta correccion de valor, se ha registrado con cargo a la
rabrica “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros- Deterioros y pérdidas” de la cuenta
de perdidas y ganancias de dicho ejercicio adjunta, por importe de 415.328 miles de euros (124.732 miles de euros
en el ejercicio 2014).

Banco Mare Nostrum, S.A. ("BMN”)

El 15 de febrero de 2013 la Comisidn Rectora del FROB acordd la novacién de la escritura de emisién de las
pariicipaciones preferentes convertibles suscritas el 27 de diciembre de 2010 e instar la conversién de las citadas
participaciones preferentes en acciones ordinarias de BMN por importe de 915.000 miles de euros que daba
derecho a 323.756.409 nuevas acciones ordinarias de la entidad. Esta conversion que formaba parte de la
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actuaciones previstas en el plan de reestructuracion de BMN, aprobado por el FROB, Banco de Espafia v la
Comisién Europea, se produjo el 19 de febrero de 2013.

Adicionalmente, el 12 de marzo de 2013, el FROB suscribid y desembols6 una ampliacién de capital por importe
de 730.000 miles de euros (725.554.629 acciones de 1 euro de valor nominal cada una de ellas), mediante
aportaciones no dinerarias consistentes en bonos emitidos por el Mecanismo Europeo de Estabilidad (MEDE).

Posteriormente, mediante resolucién de la Comisién Rectora del FROB, de 27 de mayo de 2013, se implerentaron
las acciones de gestitn de hibridos de capital y deuda subordinada en ejecucién del plan de reestructuracion. Tras
el ejercicio de gestion de hibridos, el FROB paso a ostentar una participacion en dicha entidad del 65,027% del
capital social.

A 31 de diciembre de 2015, de acuerdo con los criterios expuestos en las Notas 2.4 y 4.5 anterior, el FROB ha
procedido a estimar el valor recuperable de su participacion en la entidad. Tras dicho andlisis ha registrado una
dotacion adicional del deterioro con cargo a la nibrica “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros- Deterioros y pérdidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias de dicho ejercicio adjunta por importe de
143.783 miles de euros {183.392 miles de euros de recuperacién al cierre del ejercicio 2014).

7.3. Inversiones financieras a largo plazo- Valores representativos de deuda clasificados como “Préstamos
y partidas a cobrar” y “Activos financieros disponibles para la venta™.

En la categoria “préstamos y partidas a cobrar” se encuentran clasificadas, al cierre de los ejercicios 2015 y 2014,
las obligaciones subordinadas no garantizadas contingentemente convertibles emitidas por Sareb y suscritas por
el FROB y los bonos contingentes convertibles desembolsados por el FROB como apoyo publico a [as entidades
del Grupo 2 (CoCos) en el marco del programa de asistencia financiera a Espaiia. Asimismo, se encuentra en esta
categoria, el bano subordinado suscrito por el FROB en el marco del proceso de resolucién de Catalunya Banc,
S.A. por importe de 524.878 miles de euros que se encuentra totalmente deteriorado (véanse Notas 6y 13).

A continuacion, se presenta un detalle de las inversiones, que integran este epigrafe del balance al 31 de diciembre
de 2015y 2014:
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El movimiento que se ha producido en este epigrafe del balance adjunto durante los ejercicios 2016 y 2014 se
indica a continuacion:

Miles de
Euros

Saldo al inicio del gjercicio 2014 2.787.400
Amortizaciones (124.000)
Dotacion neta por deterioro con cargo a la cuenta de -
pérdidas y ganancias
Saldo al 31 de diciembre de 2014 2.663.400
Traspaso al activo corriente (20.400})
Dotacién neta por deterioro con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias -
Saldo al 31 de diciembre de 2015 2.643.000

Sareb

Con fecha 31 de diciembre de 2012 y 26 de febrero de 2013 el FROB suscribié obligaciones subordinadas emitidas
por Sareb, por un importe de 1.271.600 miles de euros y 380.800 miles de euros.

Con fecha 1 de julio de 2014 se procedié a formalizar una escritura de conversioén de la emision de deuda
subordinada realizada por Sareb durante el ejercicio 2012, Mediante dicha escritura, Sareb convirtié la deuda
subordinada emitida durante el ejercicio 2012 en Obligaciones subordinadas de la misma clase que la emision
realizada durante el ejercicio 2013, manteniéndose las caracteristicas originales de las emisiones. La fecha de
vencimiento es el 27 de noviembre de 2027,

Esia emision tiene la consideracion de deuda subordinada no garantizada contingentemente convertible en
acciones ordinarias de nueva emision de Sareb, y su amortizacién parcial es posible a discrecion de Sareb a partir
del quinto ario desde la emision, en funcién de sus ratios de solvencia y apalancamiento. El devengo de intereses
se encuentra sujeto a la obtencion por parte de Sareb de beneficio distribuible suficiente. En caso de cumplirse
dicha condicién, a efectos del pago de dichos intereses sera necesaria la existencia de caja suficiente; en caso
contrario, el pago se retrasard como crédito no subordinado a favor del FROB, hasta el momento en el que Sareb
cuente con caja suficiente para ello. El importe devengado y pendiente de pago devengara a su vez intereses al
tipo del Euribor a un afio. En el caso de declararse el pago de intereses, el tipo aplicable sera del 8% fijo anual
sobre las obligaciones pendientes de amortizacién. Dado que en 2015 Sareb no ha obtenido beneficio distribuible,
el FROB no ha registrado intereses por dichos activos en el ejercicio 2015.

La deuda subordinada sera convertible en capital en caso de insuficiencia patrimonial de Sareb por: i) la existencia
de pérdidas acumuladas que resulten iguales o superiores ai capital social mas las reservas o ii) encontrarse en
causa de disolucion por pérdidas que dejen reducido su patrimonio neto a una cantidad inferior a la mitad de su
capital social. En el supuesto de producirse la conversién, las acciones seran del mismo valor nominal, de la misma
clase y serie y con los mismos derechos que 1as acciones ordinarias en circulacion, y se realizara por un importe
tal que la cifra de capital social represente un 2% del valor de los activos tras la conversion (véase Nota 7.2).

Al 31 de diciembre de 2015, sobre la base del plan de negocio de Sareb, cuyas hipbtesis se detallan en la Nota
7.2, no existe deterioro de esta inversion.

Banco de Caja Espafia de Inversiones, Salamanca y Soria, S.A. (*Banco Ceiss’)

El 24 de abril de 2013, en el marco del proceso de resolucion de la entidad, se acordé la inyeccién por partg d
FROB de apoyo publico mediante la suscripcion de obligaciones contingentemente convertibles en acglone
ordinarias (CoCos) de Banco Ceiss por importe de 604.000 miles de euros, desembolsadas el 30 de abril d
mediante aportacién no dineraria consistente en valores del Mecanismo Europeo de Estabilidad (MEDE).
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Durante el mes de abril de 2014, previo cumplimiento de las condiciones suspensivas y la obtencién de las
exenciones y autorizaciones administrativas preceptivas, Unicaja Banco pas6 a ser titular del 100% del capital
social de Banco Ceiss.

Los intereses devengados por los CoCos en el ejercicio 2015 han ascendido a 54.775 miles de euros (al 31 de
diciembre de 2014, 52.354 miles de euros) (véase Nota 7.6), de los que se encuentran pendientes de cobro 9.464
miles de euros al 31 de diciembre de 2015, (8.977 miles de euros a 31 de diciembre de 2014) por lo que se
encuentran registrados en el epigrafe “Inversiones financieras a corto plazo- valores representativos de deuda’
(véase Nota 7.4).

Asimismo, en el marco del Plan de Resolucién de la entidad, el FROB ha asumido determinados compromisos en
relacién a los denominados Mecanismo de Revision y Compensacion (véase Nota 13).

Ibercaja Banco - Caja 3, S.A. ("Caja 37)

En el marco de lo dispuesto en el Plan de reestructuracion de Caja3, la Comisién Rectora del FROB acordd, con
fecha 8 de marzo de 2013, suscribir integramente la emisién realizada por parte de la entidad de obligaciones
contingentemente convertibles (*CoCos") por importe de 407.000 miles de euros que fueron desembolsadas por
el FROB, mediante la entrega de titulos de renta fija emitidos por el Mecanismo Europeo de Estabilidad el 12 de
marzo de 2013,

El 1 de octubre de 2014 se produjo la fusion por absorcién de Banco Grupo Caja3 por parte de Ibercaja Banco,
8.A., con disolucion sin liquidacién de la sociedad absorbida y traspaso en bloque, a titulo universal, de su
patrimonio a la sociedad absorbente.

Los intereses devengados por estos activos en el ejercicic 2015 han ascendido a 37.168 miles de euros (al 31 de
diciembre de 2014, 35.414 miles de euros) (véase Nota 7.6), de los que 1.954 miles de euros se encuentran
pendientes de pago al 31 de diciembre de 2015 (1.854 miles de euros al 31 de diciembre de 2014), por lo que se
encuentran registrados en el epigrafe “Inversiones financieras a corto plazo- valores representativos de deuda”
(véase Nota 7.4). Asimismo, el FROB ha realizado una reclasificacion al corto plazo por importe de 20.400 miles
de euros, commespondientes a la amortizacién parcial de nominal de CoCos anunciada por la entidad y que
finalmente tuvo lugar el 31 de marzo de 2016 (véase Nota 7.4).

Liberbank, S.A.

Con fecha 22 de diciembre de 2014, Liberbank amortizé integramente la emision de obligaciones
contingentemente convertibles realizada por importe de 124.000 miles de euros y que fue suscrita y desembolsada
por el FROB el 12 de marzo de 2013, mediante la entrega de titulos de renta fija emitidos por el Mecanismo
Europeo de Estabilidad, en el marco del Plan de reestructuracion de la entidad.

Los intereses devengados por estos activos en el gjercicio 2014 ascendieron a 10.521 miles de euros (véase Nota
7.6). A 31 de diciembre de 2014, no se enconiraba pendiente de cobro ningdn importe por este concepto.

Activos financieros disponibles para fa venta

En esta categoria, a 31 de diciembre de 2015, el FROB tiene registrado en el epigrafe “Inversiones financieras a
largo plazo — Valores representativos de deuda” del balance determinados fitulos de deuda del Estado con un
valor de mercado de 762.881 miles de euros (1.577.750 miles de euros a 31 de diciembre de 2014). Los intereses
devengados por estos titulos durante el ejercicio 2015 ascendieron a 10.027 miles de euros (40.742 miles de euros
en el gjercicio 2014), que se encuentran registrados en el epigrafe “Ingresos financieros — Intereses de Deuda
Publica” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 7.6). Los ajustes por valoracion a dicha fecha
ascienden a 10.119 miles de euros negativos (20.683 miles de euros positivos al 31 de diciembre de 2014) y se
encuentran registrados en el epigrafe "Ajustes por valoracién- Activos financieros disponibles para la venta”.

7.4. Inversiones financieras a corto plazo - Valores representativos de deuda clasificados como
“Préstamos y partidas a cobrar” y “Activos financieros disponibles para la venta”

El detalle del saldo de valores representativos de deuda a corto plazo al cierre de los gjercicios 2015 y 2014, es
el siguiente:
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Miles de euros
2015 2014
Valores de deuda plblica del Estado espaiiol 1.320.376 958.291
Obligaciones contingentes convertibles (Nota 7.3) 20.400 -
Intereses de obligaciones contingentes convertibles (Nota 7.3) 11.418 10.831
Total 1.352.194 969.122

El saldo registrado a 31 de diciembre de 2015 y 2014, en el epigrafe “Valores de deuda publica del Estado espaiiol”
del detalle anterior esta integrado por titulos de deuda del Estado, todos ellos clasificados como activos financieros
disponibles para la venta con un valor de mercado de 1.274.458 miles de euros {912.939 miles de euros al 31 de
diciembre de 2014). Asimismo, se incluyen 45.918 miles de euros (45.352 miles de euros a 31 de diciembre de
2014) correspondientes a los intereses devengados pendientes de cobro tanto por estos titulos de deuda publica
como por los que se encuentran registrados en el epigrafe “Inversiones financieras a largo plazo — Valores
representativos de deuda” {(véase Nota 7.3).

Los intereses devengados por estos titulos durante el ejercicio 2015 han ascendido a 22.501 miles de euros
{24.849 miles de euros en el gjercicio 2014), que se encuentran registrados en el epigrafe “Ingresos financieros —
Intereses de deuda puklica” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta {véase Nota 7.6). Dichos titulos cuentan
con ajustes por valoracién negativos al 31 de diciembre de 2015 por importe de 7.781 miles de euros negativos
{7.156 miles de euros negativos al 31 de diciembre de 2014), que se encuentran registrados en el epigrafe “Ajustes
por valoracion- Activos financieros disponibles para la venta”.

Asimismo, a lo largo de los ejercicios anteriores el FROB adquiri6 Letras del Tesoro, Bonos y Obligaciones que
fueron venciendo durante el afio, y que han generado intereses por importe de 11.039 miles de euros (17.078
miles de euros en el ejercicio 2014), registrados en el epigrafe “Ingresos financieros — Intereses de deuda publica”
de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 7.6).

Durante el ejercicio 2015 no se han realizado ventas de titulos de deuda publica, sin embargo, el resultado
registrado en el epigrafe “Imputacion al resultado por activos financieros disponibles para la venta” de la cuenta
de pérdidas y ganancias en el ejercicic 2014 fue de 16.411 miles de euros.

7.5. Instrumentos financieros a corto plazo — Créditos a terceros clasificados como “Préstamos y partidas
a cobrar”

El detalle del saldo de los créditos a empresas clasificados como “Préstamos y partidas a cobrar” a corto plazo al
cierre de los ejercicios 2015 y 2014, es el siguiente:

Miles de euros
2015 2014
Pago aplazado venta NCG 300.089 -
Garantfas venta CX - 275.012
Oftros (nota 6) 16.424 -
Total 316.513 275.012

Pago aplazado venta NCG

Al 31 de diciembre de 2015, el precio de venta pendiente de cobro asciende a 599.269 miles de euros (568.489
miles de euros al 31 de diciembre de 2014), que corresponde con el valor actual de los flujos esperados en funcion
del calendario de pagos establecido, de los cuales 30.779 miles de euros (véanse notas 6 y 7.8) corresponden a
los interés devengados de dicha actualizacién (5.372 miles de euros durante el ejercicio 2014).

De los 599.289 miles de euros anteriormente mencionados, 299.180 miles de euros se corresponden con el largo
plazo (al 31 de diciembre de 2014, la totalidad de la deuda se encontraba refiejada en el largo plazo del balange
de situacion del FROB) (véase Nota 7.7) y 300.089 miles de euros con el corto plazo, los cuales han sido abonad
por Banesco en mayo de 2016.
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Garantias venta CX

En septiembre de 2015, se ha procedido a liquidar con el FGD la parte que le corresponde por la venta de la

entidad (precio de venta menos garantias otorgadas (véase Notas 6 y 13.1).

7.6. Ingresos financieros

A continuacién se presenta un detalle del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias de los

ejercicios 2015 y 2014 adjunta:

Miles de euros
2015 2014

Intereses bancarios (Nota 5) 14.541 50914
Intereses de créditos

- Intereses pago aplazado venta NCG (Nota 7.5) 30.779 5372

- Intereses de préstamo FGD#* . 873
Intereses de Deuda Piblica (Notas 7.3 y 7.4) 43.567 82.669
Intereses de obligaciones convertibles (Nota 7.3) 91.943 98.290
Intereses de repos (Nota 8.5) 1.017 -
Otros intereses 711 -
Total 182.558 238,118

* Dicho importe se correspoende con los intereses devengades durante el ejercicio 2014 por el
préstamo concedido, el 18 de julio de 2013, por el FROB al Fondo de Garantia de Depésitos
por importe de 700.000 miles de euros en relacién con los desembolsos a realizar por el FGD
para la adquisicién de las acciones que se prevela emitiesen NCG Banco, S.A. y Catalunya
Banc, S.A. en el marco de las acciones de gestion de instrumentos hibridos de capital v de
deuda subordinada. La amortizacién del préstamo se produjo el 28 de febrere de 2014.

7.7. Instrumentos financieros a largo plazo — Créditos a terceros clasificados como “Préstamos y partidas

a cobrar”

El detalle del saldo de los créditos a empresas clasificados como “Préstamos y partidas a cobrar” a largo plazo al

cierre de los ejercicios 2015 y 2014, es el siguiente:

Miles de euros
2015 2014
Pago aplazado venta NCG (notas 6 y 7.5) 299,180 568.489
Titulos Ceiss (nota 13.2) 36.731 3.875
Total 335911 572.364

. Pasivos financieros

8.1 Detalle de pasivos financieros

A continuacion se presenta un detalle de los pasivos financieros asumidos por el FROB a 31 de diciembre de 2015
y 2014 con el desglose requerido por la normativa aplicable:
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Ejercicio 2015

Miles de Euros
Instrumentos financieros Instrumentos financieros
Clases
a largo plazo a corto plazo
Obligaciones y Otras deudas Obligaciones y Deudas con | Otras deudas Total
otros valores 1 I otros valores idades d o ol
| Categorias negociables aargo g ;zo negociables . :d'es © | acoro 1; 2‘7‘0
(Nota 8.2) GienEs) (Nota 8.4) Gl (Nota 8.6)
| Débitos y 520.000 13.405.560 2.567.967 | 1.599371 67.667 | 18.160.565
. partidas a pagar
i 520.000 13.405.560 2.567.967 1.599.371 67.667 | 18.160.565
Ejercicio 2014
Miles de Euros
Instrumentos financieres Instrumentos financieros
Clases
a largo plazo a corto plazo
Obligaciones y Otras deudas Obligaciones y Deudas con Otras deudas Total
otros valores 1 1 otros valores idades d )
Categorias negociables 8 argo I; gzo negociables cntlréa d.es €| acorto I{); gzo
(Nota 8.2) e (Nota 8.4) credito (Nota 8.6)
DS 2.502.004 13.455.002 63.455 | 1.895.692 21.974 | 17.938.127
partidas a pagar
2,502.004 13.455.002 63.455 1.895.692 21.974 | 17.938.127

8.2 Deudas a largo plazo — Obligaciones y otros valores negociables

El epigrafe “Deudas a largo plazo — Obligaciones y otros valores negociables” del balance adjunto al 31 de
diciembre de 2015 y 2014, corresponde a las deudas derivadas de emisiones de bonos simples con aval de la
Administracién General del Estado acordadas por la Comisién Rectora, incluyendo la emisién realizada durante el
ejercicio 2015, en el marco del proceso de resolucion de Catalunya Banc (véase Nota 6).

Las caracteristicas de dichas emisiones (junto con sus posteriores retaps o reaperturas de emisiones realizadas
anteriormente) son las siguientes (datos en miles de euros):

Nominal Intereses devengados
Fecha de Fecha de omin Tipo de (Nota 8.7)
emision vencimiento interés
31.12.15(%)| 31.12.14 31.12.15 31.12.14
Tercera emisién 12/07/2011 - 1.750.000
Primer Tap 06/10/2011 - 100.000
Segundo Tap 07/10/2011 | 12/07/2016 335.000 5,5% * 139.386
Tercer Tap 21/11/2011 - 200.000
Cuarto Tap 23/11/2011 - 120.000
Quinta emisién 15/04/2015 | 30/04/2017 520.000 - 0,218% 807 -
Total emisiones 520.000| 2.505.000 807 13?.386

(*) Llevado al corto plazo a 31.12.15 (Véase Nota 8.4)




Los gastos financieros devengados por estos bonos durante los ejercicios 2015 y 2014 se encuentran registrados
en el epigrafe “Gastos financieros ~ Intereses y comisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase
Nota 8.7), de los cuales al cierre del ejercicio 2015, se encuentran pendientes de pago 807 miles de euros (al
cierre del ejercicio 2014, 63.455 miles de euros) (véase Nota 8.4).

A 31 de diciembre de 2015, la calificacion crediticia de las emisiones de obligaciones simples del FROB es la
siguiente: Baa2 por la agencia Moody's, BBB+ por la agencia Standard & Poor's y BBB+ por la agencia Fitch.

8.3 Deudas a largo plazo - Otras deudas a largo plazo
Préstamo Estado espafiol - FROB

En este epigrafe se recoge basicamente el préstamo concedido el 3 de diciembre de 2012 por el Estado espafiol
al FROB destinado a la ejecucion del programa de asistencia financiera europea. Dicho préstamo permitié
canalizar los fondos desembolsados por el Fondo de Estabilidad Financiera (FFA) del Mecanismo Europeo de
Estabilidad (MEDE) al Reino de Espafia hasta las entidades de crédito espariolas. Las condiciones financieras de
este préstamo son las mismas que las establecidas por el FFA del MEDE.

El préstamo fue desembolsado en dos tramos, el primer desembolso producido en 2012 por importe de 39.468
millones de euros y el segundo desembolso llevado a cabo en 2013 por importe de 1.865 millones de euros,
mediante la aportacion de los instrumentos financieros (letras y bonos) emitidos por el MEDE con las siguientes
caracteristicas:

| el | o | Nomimal | Preciode
emisién ") (miles de euros) emisién
Tramo 1 39.468.000
EUQQDAIU97C2 | 11/12/2012 | 11/02/2013 2.500.000 100,00%
EUQQ0AIUS7DO | 11/12/2012 | 11/10/2013 6.468.000 99.90%
EUOO0A1U98U2 | 11/12/2012 | 11/06/2014 6.500.000 100,00%
EUQ00A1U98VO | 11/12/2012 | 11/12/2014 12.000.000 100,00%
EUO00A1U98WS | 11/12/2012 | 11/12/2015 12.000,000 100,60%
Tramo 2 1.865.000
EUQD0AIU98X6 | 5/02/2013 5/08/2015 1.865.000 100,00%
Total 41.333.000

(*) Fecha de vencimiento de los instrumentos financieros en los que se materializé e! préstamo.

Desde la formalizacién de dicho préstamo se han producido los siguientes hechos:

el 9 de diciembre de 2013, se acordd, previa autorizacién del MEDE, la conversion parcial del préstamo
del Estado Espafiol en aportacion patrimonial al FROB por un importe de 27.170 millones de euros (véase
Nota 9.1).
Durante el ejercicio 2014 se procedit a la devolucion de los fondos no utilizados en Sareb por importe de
307.540 miles de euros;
También en 2014 se lievd & cabo una amortizacion voluntaria parcial del préstamo por importe de 1.304
millones de euros, de los cuales 399.284 miles de euros fueron soportados por el FROB.

- Durante el ejercicio 2015 han tenido lugar dos amortizaciones voluntarias por parte del Tesoro por importe
de 1.500 millones de euros y 2.500 millones de euros respectivamente, sin que hayan supuesto
desembolso alguno por parte del FROB.

En consecuencia, a 31 de diciembre de 2015 el saldo vivo del préstamo concedido por el Estado espafiol al FROB
asciende a 13.456.175 miles de euros (mismo importe que a 31 de diciembre de 2014) correspondientes a
11.5691.175 miles de euros del primer desembolso y 1.865.000 del segundo desembolso, con el siguiente detalle:



Nominal
(miles de euros)
ISIN 2015 2014

Tramo 1
EUQ00A1U97C2 - 272.059
EUO000A1U9TDO 2.252.476 1.980.417
EUO000A1U98U2 1.990.215 1.990.215
EUQDDA1U98VO 3.674.242 3.674.242
EUOODAIU9BWE | 3.674.242 3.674.242

11.591.175 11.591.175
Tramo 2
EUQ00A1U98X6 1.865.000 1.865.000

13.456.175 13.456.175

El primer pago del principal restante del préstamo correspondiente al Tramo 1 se produciré el 11 de diciembre de
2022, y a partir de dicha fecha, anualmente hasta su vencimiento en 2027. El vencimiento del importe
correspondiente al Tramo 2 se producird en dos partes iguales, el 11 de diciembre de 2024 y 2025,
respectivamente.

El importe registrado en el epigrafe “Deudas a large plazo — Otras deudas a largo plazo” del balance adjunto se
corresponde con €l valor efectivo menos aquellos costes derivados de su formalizacion cuyo neto asciende a
13.405.399 miles de euros. Los intereses devengados por dicho préstamo durante el ejercicio 2015, ascienden a
122.120 miles de euros (125.346 miles de euros en el ejercicio 2014), y se encuentran registrados en del epigrafe
“Gastos financieros — Intereses y comisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 8.7), de
los que a 31 de diciembre de 2015 se encontraban pendientes de pago 8.941 miles de euros (a 31 de diciembre
de 2014,12.086 miles de euros) (véase Nota 8.6).

Adicionalmente, este préstamo ha generado unos gastos financieros en concepto de comisiones de apertura y
otros gastos asociados cuyo importe en el ejercicio 2015 ha ascendido a 5.445 miles de euros (18.579 miles de
euros en el ejercicio 2014), que se encuentran registrados en el epigrafe “Gastos financieros — Intereses y
comisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 8.7). A 31 de diciembre de 2015, no queda
pendiente de pago importe alguno por estos conceptos (9.887 miles de euros a 31 de diciembre de 2014),

Deuda con el Fondo de Garantia de depésitos (FGD)

En el ejercicio 2014 este importe correspondia al pasivo por importe de 54.887 miles de euros frente al FGD por
la venta de su participacién en NCG, compensado por la parte que le corresponde en la asuncion de las garantias
concedidas al comprador (véase Nota 8.6).

8.4 Deudas a corto plazo — Obligaciones y otros valores negociables

A 31 de diclembre de 2015, el saldo registrado en el epigrafe “Deudas a corto plazo — Obligaciones y otros valores
negociables” del balance adjunto corresponde principalmente a las deudas derivadas de las emisiones de bonos
simples con aval de la Administracion General del Estado, acordadas por su Comisioén Rectora.

Las caracteristicas de dichas emisiones y sus posteriores retaps al 31 de diciembre de 2015 y 2014, son las
siguientes (datos en miies de euros):
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Nominal Intereses devengados
Fecha de Fecha de omin Tipo de (Nota 8.7)
emisién vencimiento interés
31.12.15 31.12.14 31.12.15 31.12.14
Tercera emision 12/07/2011 1.750.000
Primer Tap 06/10/2011 100.000
Segundo Tap 07/10/2011 | 12/07/2016 335.000 5,50% 139.476 *
Tercer Tap 21/11/2011 200.000
Cuarto Tap 23/11/2011 120.000
Primera emision 19/11/2009 - -
19/11/2014 3,00% 93.340
Primer Tap 22/12/2011 - -
Segunda emisién 03/02/2011 | 03/02/2014 - 4,50% - 13.015
Total emisiones 2,505,000 139.476 106.355

(™) Véase Nota 8.2

Los gastos financieros devengados por estos bonos se encuentran registrados en el epigrafe “Gastos financieros
— Intereses y comisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 8.7).

El importe nominal pendiente de amortizacion al 31 de diciembre de 2015 y 2014 de esta emisidn se registra neto
de los ajustes realizados como consecuencia de la aplicacion del método del tipo de interés efectivo para que
dicha emision se presente valorada a su coste amortizado Al 31 de diciembre de 2015, el saldo de estos ajustes
ascendia a 1.065 miles de euros (2.996 miles de euros al 31 de diciembre de 2014) que incluian, basicamente, el
descuento en la emision y el importe de los costes de transaccion inherentes a la emision de los titulos pendientes
de devengo a dicha fecha. En consecuencia, el coste amortizado por el que se encuentra recogida esta emisién
es de 2.503.935 miles de euros (2.502.004 miles de euros al cierre del ejercicio 2014).

Adicionalmente, este epigrafe del pasivo corriente del balance adjunto al 31 de diciembre de 2015 recoge los
intereses devengados y no pagados de todas las emisiones de obligaciones, incluidas las indicadas en esta Nota
yen la Nota 8.2 y que ascienden a 64.032 miles de euros (63.455 miles de euros al 31 de diciembre de 2014),

8.5 Deudas a corto plaze — Deudas con entidades de crédito

E! saldo de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2015 corresponde a ocho operaciones de
venta con pacto de recompra de bonos del tesoro por importe efectivo de 1.599.492 miles de euros contratadas
durante los meses de noviembre y de diciembre de 2015 con vencimiento a lo largo del mes de enero 2016, y que
devengan un tipo de interés anual entre el -0,10% y el -0,18%.

Durante el ejercicio 2015, en concepto de intereses devengados por esta operativa los gastos financieros han
ascendido a un importe de 374 miles de euros (véase Nota 8.7) v los ingresos financieros a 1.017 miles de euros
(véase Nota 7.6), De dichos importes, a 31 de diciembre de 2015 se encuentran pendientes de cobro 122 miles
de euros, y se liquidaran a la fecha de vencimiento de dichas operaciones, por lo que se encuentran registrados
en este mismo epigrafe.

El saldo de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2014 correspondia a doce operaciones
de venta con pacto de recompra de bonos del tesoro por importe efectivo de 1.895.538 miles de euros contratadas
durante el mes de diciembre de 2014 con vencimiento el 12 de enero de 2015, y que devengaron un tipo de interés
anual entre el 0,17% y el 0,38%. Los intereses devengados por estos pasivos en el ejercicio 2014 ascendieron a
4.964 miles de euros (véase Nota 8.7) de los que 154 miles de euros se encontraban pendientes de pago ai 31 de
diciembre de 2014, y fueron liquidados correctamente a la fecha de vencimiento de dichas operaciones.

8.6 Deudas a corta plazo — Otras deudas a corto plazo

A 31 de diciembre de 2015, el saldo registrado en el epigrafe “Deudas a corto plazo — Otras deudas a corto plazo”
del balance adjunto corresponde, fundamentalmente, a los intereses y comisiones devengadas y no pagadas de
las deudas a largo plazo indicadas en la Nota 8.3 y que ascienden a 8.941 miles de euras (21.974 miles de euro
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al 31 de diciembre de 2014), asi como al importe correspondiente al Fondo de Garantia de Depdsitos en relacion
al precio de la venta de su participacion en NCG que asciende a 58.725 miles de euros (véase Nota 6).

8.7 Gastos financieros

A continuacion se presenta un detalle del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas
de los ejercicios 2015 y 2014;

Miles de euros
2015 2014
Intereses y comisiones
- Intereses de obligaciones y bonos (Nota 8.2 y 8.4) 140.283 245.741
- Intereses de repos (Nota 8.5) 374 4.964
- Ofros gastos financieros 8916 1.556
- Intereses y comisiones de otras deudas (Nota 8.3) 127.565 143.925
Por actualizacion de provisiones (Nota 13.1) 21.132 5.735
Total 298.270 401.921

. ___Patrimonio neto

9.1 Fondo patrimonial

El detalle de las aportaciones realizadas al FROB desde el momento de su constitucion en el ejercicio 2009, se
muestra a continuacion:

Miles de Euros
Capitalizacién | Desembolso | Titulos de
Entidades aportantes de préstamos de efectivo renta fija Total

Presupuestos Generales del Estado 27.170.000 | 12.750.000 - 39.920.000
- RDL 9/2009 6.750.000 - 6.750.000
-RDL 2/2012 . 6.000.000 - 6.000.000

- RDL 14/2013 27.170.000 - - 27.170.000
Fondo de Garantfa de Depésitos de Entidades de Crédito (*) 1.500.146 749.854 2.250.000
27.170.000 | 14.250.146 749.854 42,170.000

(*) Durante el gjercicio 2012 se procedic a liquidar fa participacitn del Fondo de Garantia de Depdsitos en Entidades de Crédito
en el Fondo Patrimonial del FROB atendiendo al patrimonic nefo resultante de fas cuentas anuales del FROB de 2011.

A la dotacion inicial del FROB establecida por el Real Decreto-Ley 9/2009 (9.000.000 miles de euros), el Real
Decreto-ley 2/2012, de 3 de febrero, de saneamiento del sector financiero, afiadié un incremento de 6.000.000
miles de euros con cargo a los Presupuestos Generales del Estado.

El 9 de diciembre de 2013, se acordd la conversién parcial del préstamo del Tesoro, por un importe de 27.170.000
miles de euros, en aportacion a la dotacién patrimonial del FROB, previa autorizacion del MEDE (véase Nota 8.3).

El resultado del ejercicio de 2014 por importe negativo de 861.493 miles de euros ha pasado en 2015 a integrarse
dentro del Fondo Patrimonial del FROB (2.787.112 miles de euros negativos en el ejercicio 2013).

Los Fondos Propios del FROB al 31 de diciembre de 2015 ascienden a 307.036 miles de euros que se componen

por los 42.170.000 miles de euros anteriormente mencionados y los resultados generados por el FROB desde s
constitucion hasta el 31 de diciembre de 2015.
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9.2 Ajustes por valoracién
Activos financieros disponibles para la venta

Este epigrafe del balance adjunto recoge el importe de aquellas variaciones del valor razonable de los activos
clasificados como disponibles para la venta que, conforme a lo dispuesto en la Nota 4.3.4, deben clasificarse como
parte integrante del patrimonio, y cuyas variaciones se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando
tiene lugar la venta de los activos en los que tienen su origen o cuando se produce el deterioro de los mismos.

En los estados de ingresos y gastos reconocidos de los ejercicios 2015 y 2014 se presentan los movimientos
habidos en este epigrafe del balance durante dichos ejercicios.

10. Informacién sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

A continuacion se describen los principales factores de riesgo del FROB asociados @ instrumentos financieros y
las politicas adoptadas para su gestion:

Riesqo de liquidez

El riesgo de liquidez se define como el riesgo de que el FROB no disponga de los recursos necesarios para poder
hacer frente a sus deudas en su fecha de vencimiento.

Seguidamente se presenta el desglose por plazos de vencimientos de los saldos de determinados epigrafes del
balance al 31 de diciembre de 2015 y 2014, en un escenario de “condiciones normales de mercado” en funcién de
los plazos contractuales:

39



Ejercicio 2015

Miles de Euros

Hasta 1 afio

Entre 1 v 2 afios

Entre 2 y
3 afios

Entre3y 4 Entre 4y
afios 5 afios

Mas de 5 Afios

Total

Activo:

Efectivo y otros activos
liquidos equivalentes

Inversiones financieras
a corto plaze
Créditos a terceros
Valores
representativos de
Deuda
Inversiones financieras
alargo plazo
Valores
representativos de
Deudn
Total al 31 de diciembre
de 2015

Pasivo:

Deudas a corto plazo
Obligaciones y otros
valores
negociables
Deudas a corto plazo
con
entidades de
crédito
Oiras deudas a corto
Dlazo
Deudas a largo plazo
Obligaciones y otros
valores
negociables
Otras deudas a largo
Dplazo
Total al 31 de diciembre
de 2015

2.956.690

300.089

1.352.194

99.911

710.375

199.269

52.505

2.643.000

2.956.690

599.269

1.352.194

3.405.880

4.608.973

810.286

251.774

2.643.000

8.314.033

2.567.967

1.599.371

67.667

520.000

13.405.560

2.567.967

1.599.371

67.667

13.925.560

4.235.005

520.000

13.405.560

18.160.565

Diferencia activo-
pasivo al 31 de
diciembre de 2015

373.968

290.286

251.774

(19.762.561)

(9.846.533)

Diferencia activo-
pasivo al 31 de
diciembre de 2015
acumulado

373.968

664.254

916.028

916.028 916.028

(9.846.533)
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Ejercicio 2014

Miles de Euros

Hasta | afio

Entre 1 y 2 afios

Entre 2 y
3 afios

Entre3y 4 Entre 4 y
aflos 5 aflos

Mas de 5 afios

Total

Activo:

Efectivo y otros activos
lfquidos equivalentes
Inversiones financieras
a corto plazo
Créditos a terceros
Valores
representativos de
Deuda
Inversiones financieras
a largo plazo
Valores
represeniativos de
Deuda

2,242,896

965.122

100.000

1.330.694

200.000

219.663

268.489 -

27.393 -

2.663.400

2.242.896

568.489

969.122

4.241.150

Total al 31 de diciembre
de 2014

3.212.018

1.430.694

419.663

295.882 -

2.663.400

8.021,657

Pasivo:

Deudas a corto plazo
Obligaciones y otros
valores
negociables
Deudas a corto plazo
con
entidades de
crédito
Otras dzudas a corto
Dplazo
Deudas a largo plazo
Obligaciones y otros
valores
negociables
Orras deudas a largo
plazo

63.455

1.895.692

21.974

2.502.004

13.455.002

63.455

1.895.692

21.974

15.957.006

Total al 31 de diciembre
de 2014

1981.121

2.502.004

13.455.002

17.938.127

Diferencia activo-
pasive al 31 de
diciembre de 2014

1.230.897

(1.071.310)

419.663

295.882 -

(10.791.602)

(9.916.470)

Diferencia activo-
pasivo al 31 de
diciembre de 2014

acumulado

1.230.897

159.587

579.250

875.132 875.132

(9.916.470)

La capacidad del FROB para hacer frente a sus compromisos en los afios de referencia viene garantizada por los
siguientes factores:;

Al clerre del ejercicio 2015 el importe de los activos liquidos supera al de los bonos emitidos por el FROB
con vencimientos en 2016.

En caso de que durante el periodo 2016-2020 se produjera algin desfase entre los vencimientos de los
activos y pasivos, éstos se compensarian con la liquidez disponible por FROB a cierre de 2015 asi como
por la posibilidad de realizar ofros activos de vencimiento posterior, al ser todos ellos de maxima liquidez.
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La Ley 11/2015 permite la capitalizacion de préstamos, créditos o cualguier otra operacion de
endeudamiento del FROB en la que la Administracién General del Estado figure como acreedora.
Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se define como el riesgo que asume el FROB de que los activos financieros gue mantiene no
le sean reembolsados por sus contrapartes, llegado su vencimiento por causa de insolvencia.

Al 31 de diciembre de 2015, este riesgo se concreta, basicamente, en la existencia de una serie de bonos
contingentes convertibles que han sido suscritos y desembolsados por el FROB en el contexto del apoyo prestado

a los diferentes procesos de reestructuracion, asi como las obligaciones subordinadas emitidas por Sareb y
suscritas por el FROB (véase Nota 7.3).

Riesgo de tipo de interés

El riesgo de interés estructural del balance se define como la exposicion de la situacién financiera y econémica del
FROB a movimientos adversos en los tipos de interés derivada de la diferente estructura temporal de vencimientos
y repreciaciones de las partidas de su balance.

Tal y como se ha indicado en la Nota & anterior, las emisiones de bonos vivas realizadas por el FROB devengan
intereses a un tipo fijo {5,5% y 0,218%). Por su parte, los bonos contingentemente convertibles devengan un tipo

de interés fijo del 8,5%, con incrementos anuales de 25 puntos basicos en el primer ejercicio (2014) y de 50 puntos
basicos a partir del segundo (2015).

Al 31 de diciembre de 2015, los activos financieros sujetos a riesgo de tipo de interés son los mantenidos en
efectivo (véase Nota 5).

Riesae de mercado

El riesgo de mercado se define como aquél que afecta al resultado o al patrimonio neto y que resulta de los
movimientos adversos en los precios tanto de bonos y titulos de su propiedad como de las emisiones propias.

Al 31 de diciembre de 2014, los activos financieros sujetos a riesgo de mercado son los valores de deuda publica
del Estado mantenidas en la categoria de activos financieros disponibles para la venta (véanse Notas 7.3 y 7.4).

Otros riesgos

El FROB no mantiene exposiciones significativas directas a otros riesgos asociados a sus instrumentos financieros
gue no hayan sido ya expuestas en estas cuentas anuales.

11. Administraciones publicas y situacién fiscal

11.1 Saldos corrientes con las Administraciones Pablicas

La composicion del saldo del epigrafe “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar — Otras deudas con las
Administraciones Plblicas™ del pasivo corriente del batance al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es la siguiente:

Miles de Euros

2015 2014

Hacienda Piiblica acreedora por retenciones 67 188
Hacienda Puablica acreedora por IVA 21 6
Organismos de la Seguridad Social acreedora 42 50

Total 130 244
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11.2 Situacién fiscal

Taly como se ha indicado anteriormente, el FROB goza de exencion del Impuesto sobre Sociedades y de aquellos
impuestos indirectos que pudieran devengarse por razén de su constitucion, de su funcionamiento y de los actos
u operaciones que realice en el cumplimiento de sus fines.

12. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar- Acreedores varios

El saldo de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2015 y 2014 incluye saldos pendientes de pago con
diversos acreedores por servicios.

Los gastos devengados por dichos servicios en los ejercicios 2015 y 2014 se encuentran contabilizados en el
capitulo “Otros gastos de explotacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 14.3).

13. Provisiones y contingencias

13.1 Provisiones a largo plazo

La composicién del saldo del epigrafe "Provisiones a largo plazo” del pasive del balance al 31 de diciembre de
2015 y 2014 es la siguiente:

Miles de Euros
2015 2014
Esquema de Proteccién de Activos Banco de Valencia 526.059 646.622
Garantias Banco Gallego 94.808 99.135
Garantias CX 48378 171.173
Garantfas NCG Banco 396.517 378.990
Litigios NCG - 20.889
Garantia Fondo de Garantia de Depésitos gestion de hibridos 44.750 36.738
Total 1.110.511 | 1.353.547

El movimiento que se ha producido en el saldo de este epigrafe en los ejercicios 2015 y 2014 es el siguiente:

Miles de
Euros
Saldo al 1 de enero de 2014 1.074,793
Dotaciones 212,316
Exceso de provisiones (4.665)
Gastos financieros por actualizacién (nota 8.7) 5.735
Otros movimientos 65.368
Saldo al 31 de diciembre de 2014 1.353.547
Dotaciones 16.716
Traspasos al pasivo corriente (135.048)
Exceso de provisiones (151.110)
Gastos financieros por actualizacién (nota 8.7) 21.132
Otros movimientos 5274
Saldo al 31 de diciembre de 2015 1.110.511

43



Esgquema de Proteccion de Activos Banco de Valencia, 8.A.

En el ambito del proceso de reestructuracion de Banco de Valencia S.A., el FROB concedit un Esquema de
Proteccion de Activos (en adelante “EPA”), por el que se cubriran el 72,5% de las pérdidas que pudieran derivarse
de una cartera cerrada de activos de Banco de Valencia, S.A. porimporte de 6.021.982 miles de euros, siendo la
duracion del mismo de 10 afios a contar desde el 30 de septiembre de 2012.Tras las dos reducciones producidas
en 2013, la cartera de activos cubierta asciende a 4.978.746 miles de euros.

A 31 de diciembre de 2014, sobre la base de la evolucién de las pérdidas registradas y la pérdida esperada de
dicha cartera a dicha fecha, el FROB consideré necesario incrementar la provisién reconocida por importe de
48.622 miles de euros con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio, reconocida en el epigrafe
“Dotacién a las provisiones- Dotacién a las provisiones por EPA y otras responsabilidades”.

A 31 de diciembre de 2015, sobre la base de la evolucion de las pérdidas registradas y la pérdida esperada de
dicha cartera a dicha fecha, el FROB ha considerado necesario reducir la provision reconocida por importe de
120.563 miles de euros con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio, y que se encuentra registrada
en el epigrafe “Exceso de provisiones”.

Garantfas Banco Gallego

En el proceso de compraventa de Banco Gallego llevado a cabo en el ejercicio 2013, el FROB concedi6 al
comprador, Banco Sabadell, $.A., ciertas garantias principalmente relacionadas con los activos transferidos a
Sareb y el aprovechamiento de los activos fiscales de la entidad transmitida.

A 31 de diciembre de 2015, el FROB considera, en base a las estimaciones realizadas con la informacion
disponible, que el valor de la obligacién derivada de los compromisos asumidos asciende a 94.808 miles de euros
(a 31 de diciembre de 2014, el saldo de la provisién reconocida por este concepto ascendia a 99.135 miles de
euros), por lo que se ha procedido a registrar con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2015 en
el epigrafe “Exceso de provisiones” un exceso de provision por importe de 4.327 miles de euros (4.665 miles de
euros durante el ejercicio 2014).

Garanifias NCG Banco

En el proceso de compraventa de NCG (véase Nota 6) realizado por el FROB, éste concedié al comprador,
‘Banesco Holding Financiero 2, S.L.U”, ciertas garantias relacionadas, entre otros aspectos, con los activos
transferidos a Sareb y el aprovechamiento de los activos fiscales de la entidad transmitida,

A 31 de diciembre de 2015, el FROB considera, en base a las estimaciones realizadas con la informacién
disponible, que el valor actual de la obiigacién derivada de los anteriores compromisos asumidos supone un
importe de 396.517 miles de euros (378.990 miles de euros a 31 de diciembre de 2014).

En consecuencia, el FROB ha incrementado |a provisién constituida por importe de 17.527 miles de euros con el
siguiente desglose: i} liberacién de provisién por importe de 5.329 miles de euros con abono a la cuenta de pérdidas
y ganancias del ejercicio 2015 en el epigrafe "Exceso de provisiones”; ii) 17.784 miles de euros se comresponden
con el gasto financiero por la actualizacién de provisiones reflejadas en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2015; y iii) reconocimiento de 5.072 miles de euros por correspondiente a la parte que debe atender el
Fondo de Garantia de Depésitos (FGD}) con cargo al epigrafe “Inversiones financieras a largo plazo- Otros activos
financieros™ (véase Nota 6).

Del importe total de la provision, 114.848 miles de euros (109.772 miles de euros durante el ejercicio 2014)
corresponde a la parte que debe asumir el FGD. Dicho importe se presenta compensando el importe a pagar por
el FROB al FGD en concepto de precio por la venta de su participacion en la entidad (véanse Notas 8.3 y 8.6).
Como consecuencia de diferentes procedimientos judiciales en relacién a la venta de parte de la participacion g §
FROB a accionistas minoritarios en 2012, en el ejercicio 2014 se registré una provision por valor de 20.889

de euros. Durante el ejercicio 2015, en base a la estimaciones realizadas por sus asesores legales, se ha procedido
a liberar la totalidad de dicha provisién en el epigrafe “Exceso de provisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Litigios NCG
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Garantia Fondo de Garantia de Depésitos por gestién de hibridos

El 18 de julio de 2013 el FROB y el FGD firmaron un acuerdo segun el cual el FROB se obliga a pagar
trimestralmente, en razon de los pagos o provisiones que realice éste por cualquier motivo derivado de los
procesos judiciales o extrajudiciales que tengan su razén en reclamaciones respecto a la comercializacion de los
instrumentos hibridos origen de las acciones propiedad de clientes minoristas adquiridas por el FGD, en el marco
de las acciones de gestién de instrumentos hibridos que el FROB aprobd para NCG y CX el 7 de junio de 2013
Adicionalmente, se firmo una adenda a dichos contratos, el 13 de diciembre de 2013, en relacion a los pagos que
en su caso el FROB deberia efectuar al FGD en caso de enajenacion de las acciones de éste. (Véase Nota 13.2).

Sobre la base de las estimaciones realizadas, el FROB ha procedido a incrementar con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio 2015 la provisidon reconocida por este concepto por importe de 16.619 miles de
euros (11.088 miles de euros durante el ejercicio 2014) que se encuentra registrada en el epigrafe “Dotacién a las
provisiones- Dotacion a las provisiones por EPA y otras responsabilidades”. Asimismo, se han reconocido 2.479
miles de euros correspondientes al gasto financiero por la actualizacion de provisiones reflejados en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio 2015 (563 miles de euros durante el ejercicio 2014). Finalmente, el FROB ha
procedido a traspasar al pasivo corriente del ejercicio 2015 una provision por importe de 11.110 miles de euros la
cual ha sido liquidada durante el ejercicio.

Garantias CX

En el proceso de compraventa de CX y de la cartera de créditos de la entidad, el FROB concedié a los compradores
ciertas garantias, entre las que se encuentran, principalmente, el compromiso del FROB de suscribir el bono
subordinado emitido por el Fondo de Titulizacidén de Activos en el marco del proceso de venta, asi como la
contingencia derivada de la desinversion en una entidad participada (véanse Notas 6 y 13.2). -

A 31 de diciembre de 2015, el FROB considera sobre la base de las estimaciones realizadas que el valor actual
de la obligacién derivada de los compromiscs asumidos suporie un importe de 48.378 miles de euros (171.173
miles de euros al 31 de diciembre de 2014).

Durante el ejercicio, el FRCB ha procedido a: i) incrementar la provisién registrada por importe de 1.447 miles de
euros, de los cuales 1.022 miles de euros han sido con carge a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en
el epigrafe “Gastos financieros- por actualizacién de provisiones” y 425 miles de euros, con cargo al epigrafe
"inversiones a corio plazo- otros activos financieros” del balance a 31 de diciembre de 2015 adjunto,
correspondiente al importe soportado por el Fondo de Garantia de Depésitos, que como ya se ha Iindicado se
liquidé en septiembre de 2015 (véase Nota 6 y 7.5); ii) traspasar al pasivo corriente, atendiendo al vencimiento
estimado de las garantias, un importe de 124.000 miles de euros.

A 31 de diciembre de 2014, el FROB registro una provisién por importe de 171.173 miles de euros, de los que
114.827 miles de euros fueron con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2014 en el epigrafe
“Dotacion a las provisiones- Dotacion a las provisiones por EPA y otras responsabilidades” y el importe restante,
56.346 miles de euros (véase Nota 7.5), correspondientes al importe que le corresponderia atender al Fondo de
Garantia de Depdsitos en la venta con carge al epigrafe “Inversiones financieras a corto plazo- Otros activos
financieros”.

13.2 Provisiones a corto plazo

La composicién del saldo del epigrafe “Provisiones a corto plazo” del pasivo del balance al 31 de diciembre de
2015 y 2014 es la siguiente:
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Miles de Euros
2015 2014
Mecanismo de revisién Banco Ceiss 98 4
Mecanismo de compensacién Banco Ceiss (Nota 7.7) 100.378 227.265
Garantia Fondo de Garantia de Depdsitos gestién de hibridos - 23.575
Garantia CX 124.000 664.279
Otras provisiones 1.400 1,400
Total 225.876 916.523

El movimiento gue se ha producido en el saldo de este epigrafe en los ejercicios 2015 y 2014 es el siguiente:

Miles de
Euros
Saldo al 1 de enero de 2014 378.936
Dotaciones 722,632
Exceso de provisiones (5.651)
Otros movimientos 218.663
Aplicaciones (398.057)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 916,523
Dotaciones 96
Traspasos del pasivo no corriente 135.048
Otros movimientos 132
Aplicaciones {825.924)
Saldo al 31 de diciembre de 2015 225.876

Mecanismo de revisién de Banco Ceiss

En el marco de la oferta de canje de Unicaja Banco sobre las acciones y valores convertibles de Banco Ceiss, el
28 de noviembre de 2013, la Comisién Rectora del FROB aprobé un procedimiento de revision de la
comercializacién de las participaciones preferentes y deuda subordinada de Banco Ceiss que permitia a los
clientes minoristas de la entidad que hubieran aceptado la oferta de Unicaja Banco, obtener una proteccion similar
a la que han disfrutado los tenedores de productos hibridos de las entidades nacionalizadas, a los que resulta de
aplicacion el Real Decreto-ley 6/2013, de 22 de marzo, de proteccion a los titulares de determinados productos de
ahorto e inversion y ofras medidas de caracter financiero,

En consecuencia, el FROB registré por el coste estimado para hacer frente a este compromiso una provisién en
el epigrafe “Dotacién a las provisiones- Dotacion a las provisiones por EPA y ofras responsabilidades” de la cuenta
de pérdidas y ganancias del gjercicio 2013 por importe de 187.500 miles de euros.

Durante el ejercicio 2014, el FROB realizé los correspondientes pagos a aquellos titulares que obtuvieron en la
revision un resultado favorable por importe de 187.559 miles de euros. Asimismo, se registré una dotacién adicional
a la provisién constituida en 2013 por importe de 63 miles de euros con cargo al epigrafe “Dotacion a las
provisiones- Dotacion a las provisiones por EPA y otras responsabilidades” de la cuenta de pérdidas y ganancias,
permaneciendo un saldo a finales del ejercicio 2014 de 4 miles de euros.

Durante el ejercicio 2015 se ha registrado una dotacion adicional a la provision constituida en 2014 por importe de
96 miles de euros con cargo al epigrafe “Dotacion a las provisiones- Dotacién a las provisiones por EPA y otras
responsabilidades” de la cuenta de pérdidas y ganancias, permaneciendo un saldo a finales del gjercicio 2015 d
98 miles de euros debido a los pagos realizados por valor de 2 miles de euros.



Mecanismo de compensacién de Banco Ceiss

En el mes de marzo de 2014, el FROB comunicd a Banco Ceiss el acuerdo de su Comision Rectora en relacion a
la modificacién del Plan de resolucion de la entidad. Esta modificacién, aprobada por el Banco de Espafia y la
Comisidn Europea, incluye: (i} la distribucién entre el FROB y Banco CEISS de los efectos negativos que pudiesen
tener los procedimientos de reclamacion de titulares de bonos necesaria y contingentemente convertibles de
Banco CEISS no aceptantes de la Oferta, de tal forma que el FROB asumira el 71% de dicho impacto, hasta un
maxime de 241 millones de euros netos de la compensacién que pueda recibir el FROB en virtud del Mecanismo
de Compensacion referido mas adelants, asumiendo Banco Ceiss el 29% restante, ¥ (ii} un mecanismo en virtud
del cual el FROB recibira, como compensacién por asumir el anterior 71%, la correspondiente proporcién de
acciones o bonos de Banco Ceiss procedentss de las acciones de gestién de instrumentos hibridos y de deuda
suboerdinada (Mecanismo de Compensacion).

En consecuencia, el FROB registré una provisién por importe de 241.000 miles de euros en el epigrafe “Dotacién
a las provisiones- Dotacién a las provisiones por EPA y otras responsabilidades” de la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 2014.

Durante el ejercicio 2015 se han producido pagos por valor de 159.744 miles de euros {17.609 miles de eurgs en
2014), recibiendo titulos de Banco Ceiss por valor de 32.857 miles de euros (3.875 miles de euros en 2014), que
se encuentran registrados en el activo no corriente del balance - otros activos financieros (véase Nota 7.7). En
consecuencia, el pasivo contabilizado a 31 de diciembre de 2015 asciende a 100.378 miles de euros (227.265
miles de euros a 31 de diciembre de 2014),

Garantia Fondo de Garantia de Depdésitos por gestién de hibridos

Conforme a lo indicado en la Nota 13.1, sobre la base de las estimaciones realizadas, el FROB procedio a dotar
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2014 una provisién por importe de 23.575 miles de
euros, que se encontraba registrada en el epigrafe "Dotacion a las provisiones- Dotacién a las provisiones por EPA
y otras responsabilidades”, y que se encontraba pendiente de pago a 31 de diciembre de 2014. Dicha provision ha
sido liquidada durante el ejercicio 2015.

Garantias CX

Conforme a lo indicado en la Nota 13.1, durante el ejercicio 2015 se ha traspasado del pasivo no corriente, en
base al calendario estimado de liquidacién de las garantias, un importe de 124.000 miles de euros (a 31 de
diciembre de 2014 el saldo que figuraba en balance era de 664.278 miles de euros), sin que haya tenido impacto
alguno en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2015 (445.613 miles de euros durante el gjercicio 2014
en el epigrafe “Dotacion a las provisiones- Dotacién a las provisiones por EPA y otras responsabilidades” y el
resto, 218.666 con cargo al epigrafe “inversiones financieras a corto plazo — otros activos financieros™) (Vaase
Nota 7.5).

Asimismo, durante el ejercicio 2015, se han producido los siguientes hechos que han supuesto la aplicacion de la
provisién que se encontraba constituida a 31 de diciembre de 2014: i) se ha llevado a cabo la suscripcion del bono
subordinado emitido por el Fondo de Titulizacion de Activos (véanse Notas 6 y 7.3) por importe de 524.878 miles
de euros; ii) liquidacion de una de [as garantias concedidas por importe de (139.400 miles de euros).

13.3 Otras garantias y pasivos contingentes

En los procesos de venta realizados por el FROB de las entidades CAM, Unnim Bang, S.A. y Banco de Valencia,
el FROB concedié a los compradores, Banco Sabadell, BBVA y Caixabank, respectivamente, ciertas garantias
fiscales que afsctar: fundamentalmente al aprovechamiento de los activos fiscales de las entidades transmitidas.

A 31 de diciembre de 2015, el FROB considera improbable que se produzca obligacién alguna derivada de lof\
anteriores compromisos, por lo que no ha registrado provision alguna en las cuentas anuales del ejercicio 201
por este concepto.

13.4 Activos contingentes

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el FROB no mantiene activo contingente alguno.
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14._Ingresos y Gastos
14.1 importe neto de la cifra de negocios

Este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias recoge, conforme a |a disposicién transitoria quinta de la Ley
11/2015, el importe devengado durante el gjercicio 2015 de la tasa por las actividades realizadas por el FROB
como Autoridad de Resolucitén, y que asciende a 17.279 miles de euros.

El plazo para su recaudacion finaliza el 20 de enero de 2016, por lo que a 31 de diciembre de 2015, figura un saldo
en el epigrafe “deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar” del balance de situacién adjunto por importe de
2.171 miles de euros. Una vez finalizado el plazo establecido, todas las entidades han realizado et pago de la tasa
correspondiente, salvo dos entidades que se encuentran en concurso de acreedores, y cuyo importe conjunto
supone 11 miles de euros, el cual ha sido registrado en el epigrafe *pérdidas, deterioro y variacion de provisiones
por operaciones comerciales” de la cuenta de pérdidas y ganancias (ver nota 14.3).

Miles de Euros
2015 2014
Tasa por las actividades realizadas por el FROB como 17.279 -
Autoridad de Resolucién
Total 17.279 -

14.2 Gastos de personal y plantilla media

La composicidn del capitulo “Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2015 y
2014 adjunta es la siguiente:

Miles de Euros
2015 2014
Sueldos, salarios y asimilados 3.072 3.477
Seguridad Social 416 484
Otros pastos sociales 81 134
Total 3.569 4.095

El nimero medio de empleados y el total del FROB en el ejercicio 2015 distribuido por categorias profesionales y
por sexos, es el que muestra el siguiente cuadro;

Ejercicio 2015
, . Numero Total
Nimero Medio 2015 31 de diciembre de 2015
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total

Alta Direccidn* 3,73 1,78 5,51 4 2 6
Grupo II 10,32 4,67 14,99 11 7 18
Grupo III 5,02 4,65 9,67 3 4 7
Grupo IV 1,00 2,83 3,83 1 3 4
Grupo V - 2,78 2,78 - 3 3
Total 20,06 16,72 36,78 19 19 38

* En aplicacion del Real Decrefo 451/2012, de 5 de marzo, por el que se regula el régimen retributivo de los maximos
responsables y directivos en el sector publico empresarial y otras entidades.



El nimero medio de empleados y el total del FROB en el ejercicio 2014 distribuldo por categorias profesionales y
por sexos, es el que muestra el siguiente cuadro:

Ejercicio 2014
. . Numero Total
Ndmero Medlo 2014 31 de diciembre de 2014
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total

Alta Direccién® 4,11 1,00 5,11 4 1 5
Grupo II 14,70 6.00 20,60 13 6 19
Grupo 111 6,00 5,00 11,00 6 5 11
Grupo IV 1,00 3,00 4,00 1 3 4
Grupo V - 4,00 4,00 - 4 4
Total 25,81 19,60 44,81 24 19 43

* En aplicacién del Real Decrefo 451/2012, de 5 de marzo, por el que se regufa el régimen retributivo de los méximos
responsables y directivos en el seclor piiblico empresarial y otras entidades.

14.3 Otros gastos de explotacién

A continuacién se presenta el desglose del capitulo “Otros gastos de explotacion” de las cuentas de pérdidas y
ganancias de los ejercicios 2015 y 2014;

Miles de Euros
2015 2014

Arrendamientos 626 634
Servicios FGD - 47
Servicios de profesionales externos 1.635 3.792
Representantes en entidades 549 1.649
Servicios bancarios y similares 280 205
Otros gastos de explotacién 309 295
Pérdidz_as, deterioro b variacién de provisiones por 1 )
opcraciones comerciales (Nota 14.1)

Comisién Rectora (Nota 15) 122 114
Total 3532 6.736

El saldo de la cuenta “servicios de profesionales externos” de los ejercicios 2015 y 2014 incluye, basicamente,
importes facturados por los diferentes asesores externos contratados por el FROB para la realizacién de trabajos
en el marco de los procesos de reestructuracion y resolucion de las entidades de crédito.

Durante el ejercicio 2015 las retribuciones por todos los conceptos de los representantes del FROB en las
entidades en procesos de reestructuracion y resolucién han ascendido a 549 miles de euros (1.649 miles de euros
en el ejercicio 2014).

14.4 Otra informacidn

Durante el gjercicio 2015, los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas y a otros servjcios
prestados por el auditor del FROB, Grant Thornton, S.L.P. o por cualquier empresa vinculada al auditor por controf,
propiedad comiin o gestién han sido los siguientes (en miles de euros):
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Servicios prestados por el
auditor de cuentas y por
empresas vinculadas
Servicios de auditoria 50
Otros servicios de verificacion .
Total servicios de auditoria y relacionados 50
Servicios de asesoramiento fiscal -
Otros servicios
Total servicios profesionales 3

Durante el ejercicio 2014, los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas y a otros servicios
prestados por el auditor del FROB, Grant Thornton, S.L.P. o por cualquier empresa vinculada al auditor por control,
propiedad comun ¢ gestion han sido los siguientes {en miles de euros):

Servicios prestados por el
auditor de cuentas y por
empresas vinculadas
Servicios de auditoria 50
Otros servicios de verificacioén -
Total servicios de anditoria y relacionados 50
Servicios de asesoramiento fiscal -
Otros servicios 3
Total servicios profesionales 3

15. Operaciones y saldos con partes vinculadas

El detalle de los saldos contabilizados por €l FROB con partes vinculadas registrados en estas cuentas anuales
de los ejercicios 2015 y 2014 es el siguiente (cifras en miles de euros):

Ejercicio 2015

Comisién

Banco de
Espafia

Entidades
participadas

Rectora v
Alta

Direccion

Activo:

Inversiones en empresas del Grupo y
asociadas a largo plazo — Instrumentos de
patrimonio (Nota 7.3)

Activos no cortientes mantenidos para la venta
(Nota 6)

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes —
Tesoreria (Nota 5)

Pérdidas y Ganancias:

Ingresos financieros

Otros ingresos- otros ingresos

Gastos financieros

Gastos de personal (Alta Direccién)
Otros gastos de explotacién (Nota 14.3)

11.416.934

- 845
- 122
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Ejercicio 2014

Comisién
Banco de Entidades Rectora y
Espafia participadas Alta
Direccién
Activo:
Inversiones en empresas del Grupo y
ascciadas a largo plazo - Instrumentos de ) 12.739.464
patrimonio (Nota 7.3}
Activos no corrientes mantenidos para la venta ) 781.728 _
(Nota 6)
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes —
Tesorerfa (Nota 5) 660 -
Pérdidas y Ganancias:
Ingresos financieros - -
Otros ingresos- otros ingresos . 100 -
Gastos de personal (Alta Direcci6n) - - 718
Otros gastos de explotacion (Nota 14.2) - - 114

En el ejercicio 2015 el FROB ha registrado un gasto por 122 miles de euros (114 miles de euros al 31 de diciembre
de 2014) relacionado con las dietas correspondientes a la Comigién Rectora (véase Nota 14.3).

Al 31 de diciembre de 2015, no existen anticipos ni créditos, ni se han adguirido compromisos por pensiones,
seguros de vida, o compromisos por garantias con ningune de los miembros anteriores o actuales de [a Comision
Rectora del FROB.

16. Valor razonable de los instrumentos financieros

Dada la composicién del activo y pasivo del FROB a 31 de diciembre de 2015, el valor razonable de los activos y
pasivos no valorados a su valor razonable no difiere significativamente respecto a aquel por el que figuran
registrados en las cuentas anuales del ejercicio 2015.

17. Hechos posteriores al cierre

A continuacion se indican los hechos posteriores mas significativos ocurridos entre el cierre del sjercicio y la fecha
de formulacién de las presentes cuentas:

«  Confecha 31 de marzo de 2016, Ibercaja Banco ha procedido a amortizar el 5% (20,4 millones de euros)
de la emision de CoCos realizada por Banco Grupo Caja 3 y suscritos por el FROB en 2013 mas los
intereses devengados desde Ia (iltima fecha de pago de cupén.

* En relacién a la venta de la cartera de activos de Catalunya Banc formalizada en abril de 2015, se ha
llevado a cabo un proceso de revision de los derechos de crédito iniciales (el perimetro), tal y como
establecia la escritura de constitucién del Fondo de Titulizacién de Activos, que ha supuesto un ajuste del
citado perimetro de 1,3 miliones de euros. En base a ello, con fecha 5 de abril de 2016, se ha procedido
a amortizar parciaimente el Bono B suscrito por el FROB por importe de 174,8 miles de euros,

correspondiendo el resto al Bono A. Como consecuencia de esta amortizacién parcial, el FROB debera
realizar un pago al Fondo de Garantia de Depésitos por importe de 57,5 miles de euros. l

* Enrelacién a Sareb, como consecuencia de las pérdidas derivadas de la valoracién de sus activos porfa
aplicacién de la Circular 5/2015, de 30 de septiembre, del Banco de Espafia, por la que se desarrollan/fas
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especificidades contables de Sareb, que situaron, a 31 de diciembre de 2015, los fondos propios de la
sociedad en saldo negativo, se materializé uno de los supuestos de conversién de la deuda subordinada
en acciones. Asi, la Junta General de Accionistas del 5 de mayo de 2016 aprobé de cara a restablecer el
equilibrio patrimonial: i) reducir a cero el capital original para absorber pérdidas; i) convertir un importe
de deuda subordinada suficiente para compensar el remanente de pérdidas existente, y obtener una
composicién de fondos propios tras la conversion igual al 2% del total active de la sociedad:; iii) realizar
una nueva reduccién de capital para reducir las pérdidas remanentes mediante reduccién del valor
nominal de las nuevas acciones; y iv) una nueva reduccion de capital mediante reduccion de valor nominal
de las acciones para constituir una reserva voluntaria de caracter indisponible, de forma que el capital
social de la sociedad pasa a ser de 304 millones de euros. La composicién accionarial, en lo que a
porcentajes de participacion se refiere, no sufre variaciones significativas respecto a la situacion original.
El FROB participa ahora en un 45,9% tanto en el capital como en la duda subordinada viva. Los citados
acuerdos han sido publicados en el Boletin del Registro Mercantil el 30 de mayo de 2016, encontréndose
a la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, pendiente de inscripcién en el Registro Mercantil.

Con fecha 6 de mayo de 2016, Grupo Banesco ha procedido a abonar 300 millones de euros del precio
de venta aplazado de NCG Banco, S.A., lo que supone un adelanto del calendario de pagos previsto
inicialmente en el contrato de compra-venta de la entidad. E| precio pendiente de cobro asciende, a la
fecha de formulacién de estas cuentas anuales, a 300 millones de euros.

Se ha realizado la liquidacion de la tasa por las actividades realizadas por el FROB como autoridad de
resolucion, correspondiente al ejercicio 2016. El importe a recaudar asciende a 18.208 miles de euros.
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FROB

Informe de gestion del ejercicio
terminado el 31 de diciembre de
2015

1.- CONCLUSIONES

Durante el ejercicio 2015 la actuacién del FROB ha abarcado una doble vertiente: i) por un lado, la adaptacién al
nuevo marco europeo de resolucidn establecido por la Directiva 2014/59/UE del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 15 de mayo de 2014, por la que se establece un marco para la reestructuracion y la resolucion de
entidades de crédito y empresas de servicios de inversion, y la consiguiente trasposicion al ordenamiento juridico
espafiol, y ii) por otro lado, la gestién y seguimiento de los diferentes procesos de reestructuracion y resolucion de
las entidades receptoras de fondos p(blicos llevados a cabo en los Gltimos afios que contintian su curso.

En relacién con el primero de los aspectos, la Directiva 2014/59/UE inicia un proceso de armonizacion en materia
de resolucién y preve la cooperacién entre las autoridades de resolucién para afrontar la inviabilidad de los bancos
transfronterizos. En concreto, prevé la generalizacion de la fase preventiva de la resolucién, consistente en que
todas las entidades deben contar con planes de resolucién que prevean qué hacer en caso de que entren en
dificultades; amplia la exigencia de atribucion de posibles pérdidas al sector privado (recapitalizacién interna o
“bail-in” seglin su nombre en inglés). Por otro lado, el Reglamento (UE) n°® 806/2014 del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 15 de julio de 2014, establece normas y un procedimiento uniformes para la resolucion de entidades
de crédito y de determinadas empresas de servicios de inversion en & marco de un Mecanismo Unico de
Resolucion (MUR), como un paso més en ia consecucion de una Unién Bancaria en el ambito de la Union Europea.

En este sentido, como pilares del Mecanismo Unico de Resolucion (MUR), se establece un poder de resolucion
centralizado que se conffa a la Junta Unica de Resolucion (Single Resolution Board -SRB- seglin su denominacion
en inglés) y a las autoridades nacionales de resolucion. La Junta, que ha iniciado su andadura durante el 2015,
como autoridad europea de resolucién sera la responsable directa de la planificacién y ejecucién de la resolucién
de las principales entidades bancarias. El otro gran pilar del MUR es el Fondo Unico de Resolucion, cuyo comienzo
esta previsto para el 1 de enero de 2016.

A nivel nacional, la trasposicion al ordenamiento juridico espariol de la citada Directiva 2014/59/UE se ha llevado
a cabo mediante la Ley 11/2015, de 18 de junio, de recuperacion y resolucién de entidades de crédito y empresas
de servicios de inversion y el Real Decreto 1012/2015, de 8 de noviembre, por el que se desarrolla la citada Ley
11/2015. Asi, se configura un nuevo modelo institucional en materia de resolucién, partiendo de la premisa
fundamental de separaci6n de las funciones de supervision y de resolucién, distinguiendo las siguientes figuras: i}
Autoridades de Resolucién Preventivas (Banco de Espafia y Comision Nacional del Mercado de Valores, mediante
6rganos internos que actien con independencia operativa) y i) Autoridad de Resolucion Ejecutiva (FROB).

Adicionalmente, se constituye el Fondo de Resolucién Nacional (FRN), como mecanismo de financiacién de las
medidas de resolucion que ejecute el FROB como Autoridad Nacional de Resolucién Ejecutiva, quien ademés se
encarga de su gestion y administracién. Los recursos financieros del Fondo deberan alcanzar, al menos, el 1 por
ciento de los depésitos garantizados de todas las entidades a mas tardar el 31 de diciembre de 2024. A partir del
1 de enero de 2016, las entidades de crédito espafiolas realizaran sus aportaciones al Fondo Unico de Resolucion
y el FRN quedaréa unicamente para las empresas de servicios de inversién que se encuentren dentro del ambito
de la Ley 11/2015 y que no estén sometidas a supervisién en base consolidada por parte del Banco Central
Europeo. En este sentido, los Gltimos meses del ejercicio 2015 han sido intensos en labores de preparacién y
organizacidn de cara a la recaudacion de las contribuciones de las entidades obligadas comespondientes tanto al
ejercicio 2015 que se realizaban por parie de la Autoridad de Resolucién Nacional como ai ejercicio 20186, cuyo
calculo era realizado por la Junta, garantizando asi el cumplimiento de los plazos establecidos.

Por tanto, el nuevo escenario y marco institucional en el que el FROB debera a partir de ahora desempeiiar sus
funciones, y en concreto, la entrada en funcionamiento de la Junta, implica la necesidad de contar con una estrecha
coordinacién entre las diferentes autoridades de resolucién nacionales y entre estas y la europea. Asi, el FROB,
como miembro del MUR ha participado durante el ejercicio 2015 en las diferentes reuniones del plenario de la
Junta, asi como en los multiples comités y grupos de trabajo creados en su seno.
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De manera simultéanea, el FROB ha continuado con la ejecucioén de los procesos de restructuracion y resolucién
en curso, asi como con la gestién y seguimiento de los distintos apoyos financieros y garantias otorgadas en el
marco de dichos procesos. A estos efectos, es conveniente sefialar que, conforme a la disposicidn transitoria
primera de la Ley 11/2015, los procedimientos de reestructuracion y resolucién iniciados con anterioridad a la
entrada en vigor de la citada Ley, asi como todas las medidas accesorias que les hayan acompafiado, incluyendo
los instrumentos de apoyo financiero y la gestién de instrumentos hibridos, continuaran regulandose, hasta su
conclusién, por la normativa de aplicacién anterior.

Los planes de reestructuracion y resolucién fueron elaborados en el marco del Programa de Asistencia Financiera
a Espafia para la recapitalizacion del sector financiero recogido en el Memorando de Entendimiento {(MoU) suscrito
en julio de 2012 por las autoridades espafiolas y europeas. Los planes de resolucion inclufan el siguiente esquema
general: (i) |a transferencia de los activos problematicos a la sociedad de gestion de activos (Sareb), materializada
en los meses de diciembre de 2012 y febrero de 2013; (i) imporitantes medidas de ajuste de negocio, asi como
reducciones en términos de plantilla y red de oficinas por parte de las entidades receptoras de los fondos publicos
conforme a las normas y precedentes sobre ayuda de Estado; (jii) un ejercicio de reparto de la carga financiera
(burden sharing) que afect6 a accionistas y titulares de instrumentos hibridos, también finalizado para todas las
entidades y; (iv) la inyeccidn de fondos pablicos, suscritos y desembolsados entre diciembre de 2012 y abril de
2013.

Asimismo, los procesos de arbitraje de consumo para responder a aquellas reclamaciones relacionadas con la
comercializacion de instrumentos hibridos llevados a cabo por BFA-Bankia, NCG Banco, Catalunya Banc se
encuentran practicamente finalizados.

En lo que respecta a los distintos procesos de venta, en el marco del proceso de resolucion de Catalunya Bane,
S.A. con fecha 15 y 24 de abril de 2015 se formalizaron, respectivamente, la venta de una cartera de activos de la
entidad a Blackstone y la venta de la propia entidad a Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., asumiendo el FROB
en ambos casos determinados compromisos y garantias.

Por otra parte, en el marco del protocolo de actuacion previo al ejercicio de acciones Judiciales aplicable a todas
aquellas entidades de crédito que se encuentren en un proceso de reestructuracion o resolucién aprobado en
2013, durante este ejercicio se ha continuado con el analisis de diversas operaciones con impacto patrimonial
significativo, indicios de irregularidad o que no tuviesen una finalidad econémica logica. Como resultado, se aprobo
la remisién a la Fiscalia Especial Contra la Corrupcién y la Criminalidad Organizada de diversos informes forensic
en relacién con diferentes operaciones realizadas por Novacaixagalicia y BMN.

Por (ltimo, la Comisién Rectora del FROB acordd, a la vista del acuerdo de la Comisidn Ejecutiva del Banco de
Espafia sobre la no procedencia de la apertura de un proceso de resolucién de Banco Madrid, S.A.U, remitir
comunicacion al Juzgado de lo Mercantil n®1 de Madrid, la no apertura de un proceso de resolucién de la entidad
en el marco de la Ley 9/2012, de 14 de noviembre, de reestructuracion y resolucién de entidades de crédito.

2.- ORGANIZACION Y FUNCIONAMIENTO. ASPECTOS RELEVANTES

En relacién con los aspectos organizativos y de funcionamiento del FROB, el ejercicio ha estado marcado por la
adaptacion interna al nuevo régimen y funciones encomendadas por la Ley 11/2015. En este sentido, los aspectos
mas relevantes han sido los siguientes:

* Mediante Real Decreto 696/2015, de 17 de julio, se nombré a Jaime Ponce Presidente del FROB.
Asimismo, fue designado como representante de las autoridades de resolucién espafiolas en el Single
Resolution Board (SRB) y de FROB en el Consejo de Administracién de Sareb.

* En cumplimiento de la disposicién adicional undécima de la Ley 11/2015, se constituyd la Comisién
Rectora del FROB de conformidad con el articulo 54 de dicha Ley, y se aprobé la nueva norma que regula
su organizacion y funcionamiento.

¢ Se aprobé la nueva estructura organizativa y funcional de las diferentes Direcciones del FROB.

* Se aprobaron las nuevas Instrucciones Internas de Contratacién del FROB a efectos de adaptar
actividad contractual del FROB al régimen establecido en la Ley 11/2015 en materia de contratacion.

*» Se aprobaron las normas por las que debe regirse el funcionamiento del Fondo de Resolucién Nacional
Yy se adoptd el acuerdo por el que se recaudaron las contribuciones ex ante al Fondo de Resolucion
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Nacional correspondientes al ejercicio 2015 procediéndose a llevar a cabo las actuaciones
correspondientes para su recaudacion.

* Se aprobd, mediante Resolucién de la Comisién Rectora del 24 de noviembre de 2015 (BOE. 27 de
noviembre de 2015), el modelo oficial de liquidacion de la tasa? por las actividades realizadas por el FROB
como autoridad de resolucion, establecida en la Ley 11/2015 para la cobertura de los gastos de
funcionamiento de la entidad. Asimismo, se llevaron a cabo las actuaciones correspondientes para la
recaudacion de los importes correspondientes a la tasa del ejercicio 2015, la cual ha ascendido a 17
millones de euros.

Adicionalmente, se formularon y aprobaron las cuentas anuales e informe de gestion del FROB correspondientes
al ejercicio 2014, asi como su remision al Ministerio de Economia y Competitividad y a la Intervencion General de
la Administracion del Estado para su integracién en la Cuenta General del Estado y su traslado al Tribunal de
Cuentas; y se aprobd el presupuesto del FROB para el ejercicio 2016 a efectos de su integracién en los
Presupuestos Generales del Estado.

3.- OPERACIONES FINANCIERAS

En relacion con el contrato de préstamo entre el Estado, como prestamista, y el FROB, como prestatario, firmado
en diciembre de 2012, a efectos de canalizar a las entidades los fondos procedentes del Programa de Asistencia
Financiera a Espafia®, durante el ejercicio 2015 el FROB ha ido realizando los pagos correspondientes en concepto
de comisiones e intereses generados por el primer y segundo desembolso de dicho Programa. A estos efectos,
hay que recordar que las condiciones financieras aplicadas a este préstamo son las vigentes entre el préstamo
firmado entre el Reino de Espana y el MEDE. Por tanto, fras las devoluciones llevadas a cabo en 20144 v la
transformacién en aportacién patrimonial de parte del préstamo (27.170 millones de euros) que se produjo en
diciembre de 2013, el saldo vivo del préstamo del Estado al FROB a 31 de diciembre de 2015 asciende a 13.455
millones de euros.

Respecto a las emisiones en circulacion del FROB, durante el ejercicio 2015, en el marco del proceso de venta de
la cartera de activos de Catalunya Banc, $.A., se ha realizado una nueva emisién de Bonos FROB por un importe
de 520 millones de euros. En consecuencia, a 31 de diciembre de 2015 el detalle de las emisiones en circulacion
es el siguiente:

ISIN CUPON [VENCIMIENTO (m"‘:r"::g
ES0302761020 550% | 12/07/2016 2.505
ES0302761046 0218% | 30/04/2017 520

TOTAL 3.025

La calificacion crediticia de las emisiones del FROB, a fecha de cierre del ejercicio 2015, es la siguiente: Baa2 por
la agencia Moody’s, BBB+ por la agencia Standard & Poor’'s y BBB+ por la agencia Fitch.

Por ofra parte, el limite de endeudamiento del FROB establecido en la Ley 36/2014, de 26 de diciembre, de
Presupuestos Generales del Estado para el afic 2015 era de 22.000 millones de euros, situandose a cierre del
ejercicio 2015 en 18.161 millones de euros. Asimismo, el FROB tiene capacidad para emitir con aval del Estado

2 Conforme a la disposicién adicional decimosexta, el importe de la tasa ser4 el resultado de aplicar un tipo de gravamen del

2,5% a la cuantia que cada entidad debe aporiar en concepto de contribucién ordinaria anual al Fondo de Resolucion Nacional
0. en su caso, al Fonde Unico de Resolucion. La competencia para 'a gestién, liquidacion y recaudacisn de [z tasa corresponde
al FROB.

* El primer desembolso (39.468 millones de euros) sirvid para la recapitalizacién de las entidades del Grupo 1 (BFA-Bankia, NCG
Banco, Catalunya Banc y Banco de Valencia), asi como para financiar la aportacién del FROB a Sareb, mientras que el segundo
desembolso (1.865 millones de euros) se destind a 1a recapitalizacién de las entidades del Grupo 2 (Banco Mare Nostrum, Banco
Ceiss, Caja 3 y Liberbank).

4 Por un lade, la devolucin de los fondos no aplicados a Sareb (307,54 millones de euros) y, por otro lado, una amortizacio
voluntaria parcial (1.304 millones de euros, de los cuales 399 millones de euros fueron soportados por el FROB).



por importe de 12.495 millones de euros adicionales a los ya emitidos.

En lo que respecta a la gestién de tesoreria del FROB, durante el afio 2015 se ha continuado con la operativa
aprobada en el afio 2013, a través de los siguientes instrumentos: cuentas corrientes remuneradas, deuda publica
y repos, contribuyendo a mejorar el margen financiero aprovechando el diferencial depo / repo.

4.- SITUACION DE LOS PROCESOS DE REESTRUCTURACION Y RESOLUCION DE ENTIDADES DE
CREDITO

El importe de las ayudas suscritas por el FROB en el marco del Programa de Asistencia Financiera en vigor a 31
de diciembre de 2015 es el siguiente:

Importe

A N Aprobacién Fecha de
Obligaciones contingentemente convertibles FROB Estado gpoyo desembolso
(millones €}
CAIA 3 (Ibercaja) o 08/03/2013 |, Suscritoy 407 12/03/2013
Caja Circulo de Burgos, CAl, Caja Badajoz desembolsado
CEISS (Grupo Unicaja) 24/08/2013 Suscrito y 604 30/04/2013
Cajas de Ahorros Caja Espafia y Caja Duero desembolsado
Importe
, Aprobacién Fecha de %
gesicnas FROB Estaee 'apovo desembolsc  adquiride
(millones €}
BANCO FINANCIERO Y DE AHORROS
Cajas de Ahorro de Madrid, Bancaja, Caja 3/09/2012y Suscrito y 17.959 12/09/2012y 100.0%
Avila, Caja Segovia, Caja Insular de Canarias, 27/11/2012  desembolsado ) 26/12/2012 '
Caixa Laletana y Caja Ricja
BMN .
15/02/2013 Suscrito y 19/02/2013
Caja Murcia, Caixa Penedés, Sa Nostra, Caja 08/03 /201; desembolsado ~ 164° () 12/03 /2013" 65,0%
Granada
Total 20,615

(*} En el caso de BMN se incluyen 915 millones de euros de participaciones preferentes, que se convirtieron en capital en
febrero de 2013, més los 730 millones de la ampliacién de capital suscrita por el FROB en marzo del mismo afio.

A continuacién, se describe brevemente la evolucion de dichos procesos.
4.1 Procesos en curso

Banco Financiero y de Ahorros, $.A. (BFA)

El total de ayudas recibidas por el grupo BFA asciende a 22.424 millones de euros, de las cuales: i) 4.465 millones
de euros mediante la suscripcibn en 2010 por parte del FROB de participaciones preferentes que fueron
convertidas en capital en 2012; y i} 17.959 millones de euros comespondientes a las necesidades de capital
previstas en su plan de reestructuracion tras el traspaso de activos a Sareb y el ejercicio de gestion de instrumentos
hibridos. Tras estas ayudas el FROB pas6 a tener el 100% de BFA y la participacion de BFA en Bankia se situé
en el 68,39%.

No obstante, tras la venta llevada a cabo el 28 de febrero de 2014 de una participacion de BFA en Bankia, S.A.
representativa del 7,5% del capital de la entidad por un valor total de 1.304 millones de euros (cabe recordar que
ia operacién no implico ninglin compromiso ni garantia por parte del FROB), y de la ejecucién de sentencias firmes
de los tribunales de justicia por la mala comercializacién de hibridos, la participacion de BFA en Bankia se ha
situado en el 64,23%.

Desde el 2 de enero de 2015, tras la correspondiente autorizacion de Banco de Esparia, BFA ha dejado de oper
como entidad de crédito.

El Plan de Reestructuracién de la entidad se sigue desarrollando adecuadamente.
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En relacion con la oferta pablica de suscripcion de acciones de Bankia, la Comision Rectora del FROB, como
accionista unico de BFA, acordd en su sesitn del 26 de febrero de 2015 reconocer al Consejo de Administracién
de BFA la facultad de suscribir un acuerdo de reparto entre BFA y Bankia de las contingencias derivadas de los
pleitos civiles relacionados con dicha oferta publica, con un limite de reparto de hasta 780 millones de euros
(importe de la contingencia estimado inicialmente por el grupo), limite que en diciembre de 2015 se ha ampliado
hasta un maximo de 1.840 millones de euros.

Asimismo, los porcentajes de reparto entre ambas entidades, dentro del limite de 1.840 millones de euros, son los
siguientes: Bankia asume un tramo de primera responsabilidad hasta el 40% y BFA asume el 60% restante. Los
importes correspondientes han sido provisionados en las cuentas anuales del ejercicio 2015 de ambas entidades.

Banco Mare Nostrum, S.A. (EMN)

BMN ha recibido un total de 1.645 millones de euros en ayudas publicas, de las que 915 millones de euros se
instrumentaron en 2010 mediante la suscripcion por parte del FROB de participaciones preferentes, convertidas
en capital en febrero de 2013 en capital. Con posterioridad, el plan de reestructuracién reconoci6, tras la
transmision de activos a la Sareb, el ejercicio de gestién de instrumentos hibridos y la venta de la red de Caixa
Penedés a Banco Sabadell, unas necesidades de capital de 730 millones de euros adicionales.

Después de la inyeccién de ayudas piblicas por parte del FROB, realizada el 12 de marzo de 2013, en forma de
acciones ordinarias del banco, y el sjercicio de gestién de hibridos, el porcentaje de participacion del FROB en el
capital de BMN es del 65%.

Todos los compromisos estructurales del Plan de Reestructuracion se han cumplido o estan en la linea adecuada
para lograrlo.

Banco Ceiss, S.A.

Banco CE!SS ha recibido un total de ayudas por importe de 1.129 millones de euros: i} 525 millones de euros en
2010 en forma de participaciones preferentes convertidas posteriormente en capital y amortizado en 2013; y i)
804 millones de euros en obligaciones contingentemente convertibles en acciones (CoCos) suscritas por el FROB
en abril de 2013. Hasta la fecha Banco Ceiss ha pagado todos los intereses devengados por dichos instrumentos,

Asimismo, en el marco del plan de resolucién de la entidad que implic6 su integracion en el grupo Unicaja, el FROB
otorg6 determinadas garantias. Respecto al denominado “Mecanismo de Compensacion” (importe maximo de 241
millones de euros), los pagos realizados por el FROB durante el ejercicio 2015 por este concepto han ascendido
a 170 millones de euros, a los que hay que afiadir los 7 millones de euros liquidados en 2014, lo que implica que
el FROB posea acciones de la entidad por valor de 127 millones de euros. No obstante, el FROB tendré el derecho
de vender y Banco CEISS la obligacién de comprar estas acciones cuando el pago realizado por el FROB por esta
garantia exceda de los 241 millones de euros netos del valor resultante del citado Mecanismo y, en todo caso, a
partir del 31 de diciembre de 2017.

En relacién al Mecanismo de Revisién, aprobado por el FROB en 2013, que permitia a los titulares minoristas de
instrumentos hibridos de Banco Ceiss que aceptasen la oferta de Unicaja, y siempre que la misma prosperase, la
posibilidad de someterse a un Mecanismo de Revision de los procesos de comercializacion por los que adquirieron,
en su momento, participaciones preferentes y deuda subordinada, &ste se encuentra finalizado.

Ibercaja Banco, S.A. (antes Banco Grupo Caja 3, S.A.)

En cuanto al plan de reestructuracion de la entidad, se han cumplido los principales compromisos establecidos: (j)
su integracion en Ibercaja (la fusién por absorcion se produjo el 1 de octubre de 2014 y las antiguas cajas
accionistas de Caja3 tienen una participacién conjunta del 12,20% de Ibercaja); (ji) transferencia de activos a
Sareb; (iii) realizacion del ejercicio de gestién de hibridos; (iv) reduccién de la estructura de la entidad mediante la
desinversion en negocios no estratégicos, reduccion de sucursales y plantilla; (v) inyeccién de fondos publicos
realizada por el FROB el 12 de marzo de 2013 en forma de obligaciones contingentemente convertibles en
acciones (CoCos) por un importe de 407 millones de euros. Durante el ejercicio 2015, la entidad ha pagado todos
los intereses devengados por los CoCos.
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4.2 Procesos finalizados

La situacién de las distintas entidades que se encontraban en proceso de resolucién es la siguiente:

Catalunya Banc, S.A. (CX)

El total de ayudas recibidas por Catalunya Banc asciende a 12.052 millones de euros. El Plan de Resolucién
aprobado en 2012 reconoccia unas necesidades de capital de 9.084 millones de euros, tras el traspaso de activos
ala Sareb y el ejercicio de gestion de instrumentos hibridos. Tras la inyeccidn de las ayudas publicas y el gjercicio
de gestién de hibridos en 2013 el porcentaje final de participacion del FROB en el capital de Catalunya Banc se
situd en el 66%.

En el marco del proceso de desinversion del FROB en Catalunya Banc, en el mes de julio de 2014, la entidad
adjudicé a Blackstone una cartera de créditos (cartera Hércules), venta que se ha formalizado el 15 de abril de
2015, y que ha consistido en la transferencia de dicha cartera a un fondo de titulizacion de activos (FTA) y a otras
sociedades del grupo Blackstone, contemplando el apoyo del FROB. La operacion se estructuré de la siguiente
forma: el fondo de titulizacion recoge en su activo la cartera de créditos transferidos por Catalunya Ban¢ y en su
pasivo la emision de dos tipos de bonos: clase A (Senior) suscritos por fondos gestionados por Blackstone y clase
B {524,9 millones de euros) suscritos por el FROB y que estan subordinados respecto a los primeros. Asimismo,
el FROB concedié al FTA una linea de crédito hasta un maximo de 400 millones de euros.

Por otra parte, la Comision Rectora del FROB, en su sesi6n del 21 de julio de 2014, tras un proceso competitivo,
acordd la adjudicacion de la entidad Catalunya Banc a Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A, por un importe de
1.165 millones de euros, correspondiente al 98,4% del capital de la entidad, el 66,01% correspondiente al FROB
y el 32,39% restante del Fondo de Garantia de Depdsitos (FGD), operacién que se ha formalizado el pasado 24
de abril de 2015. En esfe sentido, el FROB procedi a valorar a 31 de diciembre de 2014 su participacion en la
citada entidad al precio de venta que le correspondia, es decir, 781,7 millones de euros, por lo que en el gjercicio
2015 la formalizacién de la operacién y, por tanto, la venta efectiva de la entidad no ha tenido impacto alguno en
la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2015.

Adicionalmente, en el marco de ambos procesos de venta, tanto de la cartera de actives como de la entidad, el
FROB ha concedido una serie de garantias, por lo que procedio a registrar en las cuentas anuales de 2014 una
provision por importe de 835 millones de euros (incluidos los 524,9 millones de euros del Bono B antes
mencionado), de los cuales 560 millones correspondian a la parte que debia asumir el FROB y el importe restante
a la parte correspondiente al FGD,

En este sentido, durante el ejercicio 2015, se han producido los siguientes hechos que han supuesto aplicaciones
de la provisién constituida, sin que, por tanto, hayan tenido impacto en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio: (i) suscripcién del bono clase B por importe de 524,9 millones de euros, aplicando la provision para el
reconocimiento del deterioro de la totalidad del importe del bono, instrumentandose el pago mediante la emision
por parte del FROB de bonos simples avalados por el Estado por importe de 520 millones de furos, emisién
suscrita integramente y de manera directa por Catalunya Banc, y ¢l resto en efectivo; (i) liquidacién de una de las
garantias otorgadas por el importe por el que se encontraba provisionada (139.4 millones de euros). En
consecuencia, la provision constituida a cierre de 2015 asciende a 172 millones de euros.

Por su parte, el saldo dispuesto de la linea de crédito, a 31 de diciembre de 2015, es de 16 millones de euros y ha
generado unos ingresos financieros durante el ejercicio de 0,7 miliones de euros.

En lo que respecta a la parte del Fondo de Garantia de Depositos en la operacion, el 4 de septiembre de 2015 se
produjo su liquidacion por importe de 107,7 millones de euros.

Liberbank, $.A.

El plan de reestructuracién de Liberbank, aprobado en diciembre de 2012, incluia una serie de medidas principales
que fueron realizadas durante el ejercicio 2013: (i) inyeccién de fondos puiblicos por parte del FROB en forma de
obligaciones contingentemente convertibles en acciones (CoCos) por 124 millones de euros (desembolsados el
12 de marzo de 2013); (ii) transferencia de activos a la Sareb (precio de transferencia de 2.917 millones de eurosy;
(iii) sjercicio de gestién de hibridos.

Adicionalmente, Liberbank salié a Bolsa el 16 de mayo de 2013 con una ampliacion de capital cuyas acciones se
entregaron a los tenedores de preferentes y deuda subordinada en el marco del ejercicio de gestion de
instrumentos hibridos.



La entidad procedié, previa autorizacion del Banco de Espafia, a la devolucion de los 124 millones de euros de
ayudas publicas el 22 de diciembre de 2014,

NCG Banco, S.A. {NCG)

El total de ayudas recibidas por NCG Banco asciende a 9.052 millones de euros. El Plan de Resolucién, aprobado
en noviembre de 2012, reconocia unas necesidades de capital de 5.425 millones de euros, tras el traspaso de
activos a Sareb y el ejercicio de gestion de instrumentos hibridos. Tras la inyeccion de las ayudas pablicas, el
ejercicio de gestion de hibridos y la finalizacién del proceso de arbitraje el porcentaje final de participacién del
FROB en el capital de NCG Banco era del 62,7%.

Con fecha 18 de diciembre de 2013, la Comision Rectora del FROB acordé la adjudicacion del 88,33% de las
acciones de NCG (propiedad del FROB y del FGD) a Banco Etcheverria-Grupo Banesco por importe de 1.003
millones de euros, con el siguiente calendario de pago: el 40% en el momento de formalizarse la venta y el 60%
restante en sucesivos plazos hasta 2018. El 25 de junio de 2014 se dio efectivo cumplimiento a la totalidad de las
clausulas suspensivas incluidas en el contrato de compraventa, produciéndose la efectiva transmisién de las
acciones en dicha fecha. En ese momento, Banesco procedié al pago de los primeros 403 millones de euros,

Por otro lade, con el fin de maximizar el precio de venta y, por tanto, minimizar el uso de recursos publicos, se
concedieron determinadas garantias a NCG, para cuya cobertura el FROB mantiene una provisién, a 31 de
diciembre de 2015, por importe de 396 millones de euros.

A este respecto, a la fecha de formalizacion de las cuentas anuales del ejercicio 2015 se han materializado dos de
las contingencias garantizadas por importe de 160,7 millones de euros, si bien hay que resefiar que el pago por
parte del FROB en concepto de garantias no se realizard hasta que el importe de precio por la venta de las
acciones no sea integramente satisfecho, o hasta que el importe de las garantias devengadas y no pagadas
supere al importe pendiente de pago, en cuyo caso se abonara la diferencia.

Asimismo, con fecha 6 de mayo de 2016, Banesco ha procedido a realizar el segundo pago del precio de venta de
la entidad por importe de 300 millones de euros, por lo que el precio aplazado pendiente de cobro a la fecha de
formulacién de las cuentas anuales del 2015 asciende a 300 millones de euros.

Banco Gallego, S.A.

Para dar cumplimiento a lo establecido en los Planes de Resolucién de NCG Banco y del propio Banco Gallego,
el 19 de abril de 2013, se firmé el contrato de venta de la entidad a Banco Sabadell, el cual contemplaba la
transmisién de la totalidad de las acciones que componian el capital social de la entidad a un precio de 1 euro, y
cuya efectividad estaba supeditada al cumplimiento de determinadas condiciones suspensivas: i) obtencion de las
preceptivas autorizaciones nacionales y europeas, (i) aportacién de capital por parte del FROB por importe de 245
millones de euros, (i) implementacion de las acciones de gestion de participaciones preferentes y deuda
subordinada.

Una vez cumplidas las condiciones suspensivas, el 28 de octubre de 2013 se formalizé en documento publico la
venta de la entidad.

Adicionalmente, en el marco de esta operacién, el FROB otorgd las garantias habituales en ventas pasadas
(excepto esquemas de proteccion de activos), destacando las garantias en relacion con los efectos fiscales de la
operacién. A 31 de diciembre de 2015, la provision dotada por el FROB para la cobertura de este conjunto de
contingencias asciende a 95 millones de euros.

Banco de Valencia, S.A.

El 21 de noviembre de 2011, y tras la comunicacion recibida de la entidad, la Comision Ejecutiva del Banco de
Espafia acordd la designacion del FROB como administrador provisional de Banco de Valencia. A efectos de
estabilizar la entidad, se acordo la suscripcién y desembolso de una ampliacion de capital por importe de 998
millones de euros. Como consecuencia, el FROB pas6 a ostentar el 90,89% del capital de Banco de Valencia,

Posteriormente, el 27 de noviembre de 2012, el FROB, en el marco del Plan de Resolucion de la entidad, acordd
la venta de las acciones a Caixabank por 1 euro, sujeta a la inyeccién previa de 4.500 millones de euros por parte
del FROB, venta que se formalizo el 28 de febrero de 2013. La venta contemplaba también el traspaso de activos



problematicos a Sareb y la accién de gestion sobre instrumentos hibridos.

Adicionalmente, se concedio por parte del FROB al comprador de un esquema de proteccion de activos (EPA)
sobre una cartera de crédito a pymes y auténomos y riesgos contingentes, por el que se cubre el 72,5% de las
pérdidas que puedan derivarse de una cartera cerrada de activos. A 31 de diciembre de 2015 no se estima que
haya que realizar ningiin pago a Caixabank por el EPA correspondiente al ejercicio 2015, ya que el umbral de 12
pérdida es superior a las pérdidas materializadas hasta esa fecha. Al cierre de 2015, el FROB tiene dotada una
provision por importe de 526 millones de euros, equivalente a la pérdida esperada de la cartera afecta al EPA una
vez descontado el umbral de primera pérdida y aplicado el porcentaje de cobertura de la cartera (72,5%).

Asimismo, el FROB se comprometié a compensar a Caixabank, en determinados supuestos, los perjuicios
patrimoniales derivados de los cambios producidos entre la estimacion de los activos a transmitir a la Sareb por
dicha entidad y los finalmente transmitidos. El coste final de este compromiso ascendié a 165 millones de euros,
abonados por el FROB a Caixabank el 5 de diciembre de 2014,

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cérdoba (CajaSur)

Con fecha 15 de julio de 2010, el FROB formul6 el Plan de Reestructuracion de CajaSur que incluia la concesién
de un EPA sobre un conjunto de activos de distinta indole, por un importe méximo de 392 millones de euros yun
periodo de cinco afios. El pasado 31 de mayo de 2015 concluy6 la garantia del EPA, habiendo alcanzado la pérdida
maxima posible.

4.3 SAREB

La Sociedad de Gestién de Activos Procedentes de la Reestructuracién Bancaria, S.A (Sareb) se constituyd de
acuerdo con la disposicién adicional séptima de la Ley 9/2012, de 14 de nuviembre, como una sociedad anénima
con plazo determinado hasta noviembre de 2027.

Los recursos propios de Sareb ascendieron, en su constitucion, a 4.800 millones de euros (8% sobre el volumen
de total de activos), de los que 1.200 millones de euros corresponden a capital y 3.600 millones de euros a dos
emisiones de deuda subordinada no garantizada contingentemente convertible suscrita por los accionistas. El
FROB ostentaba el 45,00% del capital de Sareb (540 millones de euros) y el 45,9% de la deuda subordinada
(1.652 millones de eurgs).

El 31 de diciembre de 2012 se traspasaron los activos de las entidades clasificadas en el Grupo 1 {(BFA-Bankia,
Catalunya Banc, NCG Banco y Banco Valencia)} por un importe de 36.695 millones de euros y el 28 de febrero de
2013 los de las entidades del Grupo 2 (Liberbank, BMN, CEISS y Caja3) por importe de 14.086 millones de euros.
Asl pues, el valor total de los activos traspasados ascendié a 50.781 millones de euros.

El pago del traspaso se efectué mediante la entrega de 6 emisiones de deuda senior emitida por SAREB con la
garantia irrevocable del Estado, de nominal unitario de 100.000 €, con vencimientos de 1, 2 y 3 afios, tipo de
interés de Euribor 3M + diferencial y posibilidad de amortizacién total o parcial mediante emision de nuevos bonos.

Come consecuencia de las pérdidas derivadas de la valoracién de los activos en aplicacion de la cireular contable
aplicable a la entidad (Circular 5/2015, de 30 de septiembre, del Banco de Espaiia, por la que se desarrollan las
especificidades contables de Sareb), ésta presentaba al cierre de 2015 unos fondos propios negativos de 1.218
millones de euros. En consecuencia, se materializé uno de los supuestos de conversién de la deuda subordinada
en acciones, por lo que la Junta de Accionistas del 5 de mayo de 2016 ha aprobado las siguientes operaciones: i)
reduccion a cero del capital original para absorber pérdidas; i) conversion en capital de 2.170 millones de euros
de su deuda subordinada; iii) segunda reduccién de capital mediante reduccién de valor nominal de las nuevas
acciones, con lo que el capital mas reservas se sitlia en 933 y 19 millones de euros, respectivamente, a los que
hay que afiadir 1.430 millones de euros de deuda subordinada convertible remanente: y iv) una nueva reduccién
de capital mediante reduccion de valor nominal de las acciones para constituir una reserva voluntaria de caracter
indisponible, de forma que el capital social de la sociedad pasa a ser de 304 millones de euros.

En cuanto a la composicién accionarial por porcentaje de participacion no presenta diferencias significativas

respecto a la inicial. En concreto, la participacion del FROB pasara del 45% al 45,9% de las acciones y de la deuda
subordinada viva.
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5.- HECHOS POSTERIORES Y PERSPECTIVAS PARA EL EJERCICIO 2016

Desde la fecha de clerre del ejercicio hasta la formulacién de las cuentas anuales los principales hechos
posteriores han sido:

¢  Con fecha 31 de marzo de 2016, Ibercaja Banco ha procedido a amortizar el 5% (20,4 millones de euros)
de la emision de CoCos realizada por Banco Grupo Caja 3 y suscritos por el FROB en 2013 mas los
intereses devengados desde la tlfima fecha de pago de cupdn.

e En relacién con la venta de la cartera de activos de Catalunya Banc formalizada en abril de 2015, la
escritura de constitucién del Fondo de Titulizacién de Activos establecia un proceso de revision y ajuste
de los derechos de crédito iniciales (el perimetro) dentro de los tres meses siguientes al otorgamiento de
dicha escritura. Una vez finalizado el referido proceso de revision se ha procedido, con fecha 5 de abril
de 2016, a realizar un ajuste del perimetro por un importe total de 1,3 millones de euros, lo que ha
supuesto una amortizacion parcial del Bono B suscrito por ef FROB por importe de 174,8 miles de euros,
correspondiendo el resto al Bono A. Por lo tanto, el valor del Bono B es de 524,7 millones de suros en
lugar de los 524,92 millones de euros considerados iniciaimente. Como consecuencia de esta amortizacion
parcial, correspondera realizar un pago por parte del FROB al Fondo de Garantia de Depésitos por un
importe de 57,5 miles de euros.

¢  Con fecha 6 de mayo de 2016, Grupo Banesco ha procedido a abonar 300 millones de euros del precio
de venta aplazado de NCG Banco, S.A. Tras los dos pagos realizados (el primero de ellos en 2015 en el
momento de ia formalizacion de la operacion de venta), el precio pendiente asciende a 300 millones de
euros.

= Se han cobrado los importes correspondientes a los intereses devengados por los CoCos emitidos por
Ceiss y Caja 3 y suscritos por el FROB.

* Se ha realizado la liquidacion de la tasa por las actividades realizadas por el FROB como autoridad de
resolucion establecida en la Ley 11/2015, correspondiente al ejercicio 2016.

La calificacion crediticia de las emisiones del FROB, a la fecha de formulacién de las cuentas anuales, es la
siguiente: Baa2 por la agencia Moody's, BBB+ por la agencia Standard & Poor's y BBB+ por la agencia Fitch.

En relacion con las perspectivas para el ejercicio 2016, se presenta como un afio centrado en las labores de
preparacion interna de cara a que la entidad esté preparada para ejecutar con celeridad y eficiencia cualquier
proceso de resolucion que pudiera plantearse en los préximos meses o afios y que debera regirse por el nuevo
marco normativo adoptado en [a Unién Europea y Esparia.

Del mismo modo, en relacion con la coordinacion y colaboracion entre autoridades de resolucién, tanto nacionales
como europeas, durante 2016 deberén firmarse diversos convenios de colaboracitn y redactarse manuales y guias
operativas en las que se clarifiquen de antemano los diferentes procesos que abarca la nueva normativa.

Precisamente, de cara a lograr una transicion 6ptima hacia este nuevo marco funcional e institucional, el FROB ha
aprobado a principios de 2016 un Plan Estratégico a 5 afios (2016-2020). En &l se plasman claramente objetivos
y principios organizativos y se plantea el modo en que los recursos existentes se adaptaran a los diferentes
escenarios en los que el FROB podra encontrarse en estos préximos afios. En total, el Plan incluye 25 iniciativas,
la mayor parte de las cuales comenzaré a implantarse en 2016 y que contribuiran mejorar el funcionamiento del
FROB,

Por otra parte, ademas de la asuncién de las nuevas tareas derivadas del nuevo esquema de resolucion, el FROB
debera seguir gestionando los procesos de reestructuracion y resolucion que continian en curso. Por una parte,
se continuara realizando un seguimiento detallado de la actividad de las entidades en las que el FROB mantiene
participaciones en el capital (BFA-Bankia, BMN y SAREB) y, en ofro nivel de intensidad, en aquelilas con las que
se mantienen posiciones acreedoras como resultado de la suscripcién de Bonos Convertibles (Caja3, integrada
en Ibercaja, y CEISS, del grupo Unicaja).

En relacién con futuros proceso de venta de las entidades de crédito en las que el FROB mantiene participacion
en capital, bajo la premisa fundamental de maximizar la eficiencia en el uso de los recursos publicos, se prevé que
durante 2016 estas entidades continien cumpliendo con sus planes de resolucién y mejorando su posicién en los
mercados facilitandose asi la desinversion por parte del FROB dentro de los plazos legalmente previstos.
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Por otro parte, también se mantendra una intensa actividad en relacion con la gestion de las garantias otorgadas
por el FROB a las diferentes entidades en el marco de los procesos de resolucién acometidos.

En el mismo sentido, también es previsible que en 2016 se mantenga una elevada carga de trabajo derivada de
las reclamaciones judiciales asociadas a las actuaciones realizadas por el FROB en el marco del proceso de
reestructuracion de! sector bancario.

6.- OTRA INFORMACION
Durante el gjercicio 2015 no se han llevado a cabo actividades en materia de 1+D.

Por ofra parte, el fondo patrimonial del FROB no est4 formado por acciones susceptibles de adquisicion por la
entidad, no existiendo, por tanto, acciones propias.
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FROB

El abajo firmante, Presidente del Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria, formula con fecha 15 de Junio
de 2016, las presentes Cuentas Anuales del FROB correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2015 y el Informe de Gestién del ejercicio 2015, que se encuentran impresos en lag 62 paginas adjuntas,
debidamente visadas por mi a efectos de su identificacion, y que seran sometidas a la aprobacién de la Comisidn
Rectora

Fdo. Jaime Ponce
Presidente del FROB
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