Informe de Auditoria de Cuentas Anuales
emitido por un Auditor Independiente

FROB

Cuentas Anuales e Informe de Gestion
correspondientes al ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2020



Alcalé, 63
28014 - Madrid

mazars

+34 915 624 030
www.mazars.es

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales
emitido por un Auditor Independiente

A la Comisién Rectora del
FROB

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales del FROB, que comprenden el balance de situacion a 31
de diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de ingresos y gastos
reconocidos, el estado total de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y
la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del FROB a 31 de
diciembre de 2020, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en
relaciéon con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del FROB, de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Esparia,
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han
concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada
normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Parrafo de énfasis

Tal y como se indica en la nota 9 de la memoria por la Presidenta del FROB, como
consecuencia de las pérdidas incurridas en el gjercicio 2020, los fondos propios del FROB son
negativos a 31 de diciembre de 2020 por un importe de 1.390.072 miles de euros. Si bien el
FROB pudiera operar con fondos propios negativos, la Ley 11/2015 prevé que los fondos
propios del FROB se pueden incrementar, en su caso, a través de la capitalizacion de
préstamos, créditos o cualquier otra operacién de endeudamiento del FROB en las que la
Administracion General del Estado figure como acreedora.

Oficinas en: Alicante, Barcelona, Bilbao, Madrid, Malaga, Valencia, Vigo

MAZARS Auditores, S.L.P. Domicilio Social: C/Diputacio, 260 - 08007 Barcelona
Registro Mercantil de Barcelona, Tomo 30.734, Folio 212, Hoja B-180111. Inscripcion 19, N.L.LF. B-51622262
Inscrita con el nimero S1189 en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC)



mazars

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de
nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

Valoracion de las Inversiones en empresas del grupo y asociadas

Las Notas 2.4, 4.3.1, 4.5.1 y 7 de la memoria adjunta describen las estimaciones y los criterios
contables utilizados en la elaboracién de las cuentas anuales para la valoracion de las
inversiones en empresas del grupo y asociadas y sus posibles deterioros de valor, que, junto
con la propia evolucion de las entidades, podrian afectar a la valoracion de las inversiones
reflejadas en las cuentas anuales.

Los criterios utilizados para la valoracion de dichas inversiones requieren la aplicacion de
juicios y estimaciones significativas por parte de la Presidenta y la Direccion del FROB. Dichas
estimaciones han sido por tanto realizadas sobre la base de la mejor informacion disponible a
la fecha de la formulacion de las cuentas anuales, asi como por las conclusiones obtenidas en
las pertinentes consultas contables realizadas por el FROB a este respecto.

Una vez realizado este analisis, cuando existen indicios de deterioro en dichas participaciones
e inversiones, el FROB realiza un test de deterioro de las mismas con la finalidad de estimar si
su valor recuperable es inferior a su valor contable.

El valor recuperable final de dichas inversiones registradas en las cuentas anuales adjuntas
dependera (i) del cumplimiento efectivo de las hipotesis clave consideradas en los planes de
negocio, en el caso de que sea éste el método de valoracion empleado, (ii) de las hipétesis
tomadas en base a la mejor informacion disponible de los procesos de integracion de sus
participadas, (iii) de determinadas incertidumbres sobre el efecto conjunto que podrian tener
determinados hechos o contingencias sobre dichas entidades participadas, y finalmente, (iv) del
precio que en su caso se pueda obtener de la venta de las entidades en las que el FROB
participa actualmente.

Consideramos por tanto que la valoraciéon de las Inversiones en empresas del grupo y
asociadas es una de las estimaciones mas significativas en la preparacion de las cuentas
anuales, por lo que hemos considerado este aspecto como relevante en nuestra auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre otros, los siguientes:

e Conocimiento de los procedimientos y controles establecidos en el FROB para la
utilizaciéon del adecuado criterio de valoracion y la mitigacién de errores en la estimacion
de dichas valoraciones.

e Analisis de la razonabilidad y comparabilidad de las hipétesis tenidas en cuenta en el
proceso de calculo de la valoracién, cuando ésta se basa en el Plan de Negocio de la
entidad participada.

e Analisis de las implicaciones contables derivadas del proceso de fusién llevado a cabo por
parte de la participada Bankia, a través de BFA, y Caixabank. Hemos considerado en
nuestro analisis la informacion disponible y utilizada por la Direccion y la Presidenta del
FROB para la evaluacion de estas implicaciones contables, asi como las conclusiones de
las consultas contables realizadas por el FROB a estos efectos.
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e Revision de la correcta aplicacion de la informacién financiera utilizada para el calculo de
la valoracion en el caso que se realice sobre el patrimonio neto consolidado atribuible a la
entidad participada.

e Revision de la exactitud de los registros contables en base a los calculos aritmeticos
realizados.

Hemos verificado finalmente que la memoria adjunta incluye los desgloses de informacion que
requiere el marco de informacion financiera aplicable.

Valoracién de las garantias concedidas en los Procesos de Resolucion de Entidades
de Crédito

El FROB, como Autoridad de Resolucién Ejecutiva, ha concedido una serie de garantias en el
marco de los diferentes procesos de reestructuraciéon y resolucion de entidades de crédito,
principalmente con objeto de llevar a buen fin los procesos de venta de las entidades, para lo
cual ha estimado el importe de las provisiones constituidas segun las metodologias indicadas
en las notas 4.10 y 13 de la memoria adjunta.

Dado que la suficiencia de las provisiones constituidas por estos conceptos dependera del
cumplimiento efectivo de las hipétesis clave utilizadas para su determinacion asi como de la
evolucion futura de las contingencias cubiertas por las citadas garantias, los recursos
econémicos que el FROB va a tener que utilizar para asumir estos compromisos es una de las
estimaciones mas significativas en la preparacién de las cuentas anuales, y por este motivo
hemos considerado este aspecto como relevante en nuestra auditoria.

Hemos documentado nuestro entendimiento y revision del proceso de estimacion efectuado por
la Presidenta y la Direccién del FROB, asi como del control interno asociado a dicho proceso,
centrando nuestros procedimientos en los siguientes aspectos:

e Analisis de la razonabilidad de las hipotesis consideradas por el FROB para la valoracion
de las provisiones.

e Revision de los informes de expertos externos independientes tomados como base para la
estimacion de las provisiones a este respecto.

e  Comprobacion de los calculos aritméticos en base a las hipotesis y a los datos aportados
por los informes considerados.

e Revision de la exactitud de los registros contables de Provisiones a Largo y Corto Plazo
respecto a los calculos realizados.

Hemos verificado finalmente que la memoria adjunta incluye los desgloses de informacion que
requiere el marco de informacion financiera aplicable.

Provisiones y Contingencias por la existencia de litigios y reclamaciones

En el marco de la finalidad de gestionar los procesos de resolucion de las entidades en su fase
ejecutiva, asi como ejercer las facultades que le atribuye la Ley 11/2015 y el resto del
Ordenamiento Juridico Nacional y el Derecho de la Union Europea, el FROB puede verse
inmerso en procedimientos tanto administrativos, judiciales o de cualquier otra naturaleza legal,
resultantes del curso normal de su actividad.
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Estos procesos finalizan, generalmente, tras un largo periodo de tiempo, resultando procesos
complejos de acuerdo a la legislacion vigente. La Presidenta y la Direccion del FROB deciden
cuando registrar una provisién en base a una estimacion realizada aplicando procedimientos de
calculo prudentes y consistentes con las condiciones de incertidumbre inherentes a estos
procesos.

El andlisis de estos litigios requiere por tanto de un elevado juicio y la aplicacion de
estimaciones complejas, por lo que lo hemos considerado este aspecto como relevante de
nuestra auditoria.

Hemos documentado nuestro entendimiento y nuestra revisién del proceso de estimacion
efectuado por la Presidenta y la Direccién del FROB, asi como del control interno asociado a
dicho proceso, centrando nuestros procedimientos, entre otros, en los siguientes aspectos:

e  Comprension previa de la politica de calificacion de los litigios y asignacion, en su caso, de
provisiones.

e  Obtencion de cartas de confirmacion de los asesores legales del FROB respecto a la
naturaleza de los litigios, estado de los mismos y evaluacion de la posibilidad o
probabilidad de que los mismos tengan una terminacion desfavorable.

e  Mantenimiento de las correspondientes reuniones con los asesores internos del FROB
para obtener un correcto entendimiento de los litigios en curso sobre los que se nos ha
informado y contrastar su evaluacion del resultado esperado de dichos litigios, con el
correcto registro contable de provisiones y/o desgloses en las cuentas anuales
formuladas.

e Evaluaciéon de las posibles contingencias y razonabilidad de las provisiones contables
registradas.

Hemos verificado finalmente que la memoria adjunta incluye los desgloses de informacién que
requiere el marco de informacion financiera aplicable.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2020, cuya
formulacién es responsabilidad de la Presidenta del FROB y no forma parte integrante de las
cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento del
FROB obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas anuales y sin incluir
informacion distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra
responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de
gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo
que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a
informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2020 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.
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Responsabilidad de la Presidenta en relacion con las cuentas anuales

La Presidenta del FROB es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del
FROB, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable al FROB en
Esparia, y del control interno que considere necesario para permitir la preparacion de las
cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, la Presidenta es responsable de la valoracion de la
capacidad del FROB para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si la Presidenta tiene intencion de
liquidar el FROB o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Esparia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opiniéon. El riesgo de no detectar una incorreccion
material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida
a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno del FROB.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la Presidenta.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por la Presidenta del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del FROB para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atenciéon en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no
son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el FROB deje de ser
una empresa en funcionamiento.
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o Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la Presidenta del FROB en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de
la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en
el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a la Presidenta del FROB,
determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

JAUDITORZ=S Madrid, 29 de junio de 2021

INSTITUTO DE CENSORES JURADDS

DE CUENTAS DE ESPARA MAZARS AUDITORES, S.L.P.
ROAC N.° 51189

MAZARS AUDITORES, S.L.P

2021 Nom. 01/21/13790 &% M

96,00 EUR

SELLO CORPORATIVO:
........................ Carlos Marcos Corral

Informe de auditoria de cuentas sujeto
ala normativa de auditoria de cuentas
espariola o internacional
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FROB

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 y 2019

(Miles de Euros)

Ingresos / (Gastos)

Notas Ejercicio Ejercicio
2020 2019*

OPERACIONES CONTINUADAS
1. Importe neto de la cifra de negocios 14.1 21.172 17.697
Tasa por las actividades realizadas por el FROB como Autoridad de Resolucion 21.172 17.697
2. Otros ingresos de explotacién 419 452
3. Gastos de personal 14.2 {4.209) (4.271)
Sueldos, salarios y asimilados (3.590) (3.620)
Cargas sociales (619) (651)
4. Otros gastos de explotacién 14.3 (2.957) (2.360)
Servicios exteriores (2.837) (2.268)
Otros gastos de gestion corriente (120) (92)
5. Amortizacion del inmovilizado (106) (119)
6. Exceso de provisiones 13 - 13
7. Dotacién a las provisiones 13 (12.058) -
Dotacion a las provisiones por EPA y otras responsabilidades (12.058) -
8. Ingresos extraordinarios 109 8.550
9. Gastos extraordinarios - 1
RESULTADO DE EXPLOTACION 2370 19.961
10. Ingresos financieros 5y7 358 439
Otros intereses 358 439
11. Gastos financieros 8 (85.406) {103.700)
Intereses y comisiones (85.406) (103.700)
Por actualizacion de provisiones 13 - -
12. Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 6y7 (3.556.242) (198.367)
Deterioros y pérdidas (3.556.242) (198.367)
RESULTADO FINANCIERO (3.641.290) (301.628)
RESULTADO DEL EJERCICIO {3.638.920) (281.667)

(*) Las cifras del ejercicio 2019, se presentan, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 16 descritas en la Memoria forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre

de 2020.




FROB

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
(Miles de Euros)

Ingresos | (Gastos)

Ejercicio Ejercicio
2020 2019*
RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (f) (3.638.920) (281.667)
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
- Por valoracién de instrumentos financieros 598 (815)
598 (815)

Activos financieros disponibles para la venta

- Efecto impositivo -
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO (H) 598 (815)

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
- Por valoracion de instrumentos financieros
Activos financieros disponibles para la venta

- Efecto impositivo
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (I1})

(3.638.322) (282.482)

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (I+1i+1l)

(*) Las cifras del ejercicio 2019, se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 16 descritas en la Memoria forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos, correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2020.
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FROB

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

(Miles de Euros)

Notas Cobros / (Pagos)
Ejercicio Ejercicio
2020 2019*

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (i) (153.478) (249.335)
Resultado del ejercicio antes de impuestos (3.638.920) (281.667)
Ajustes al resultado: 3.653.454 301.734

- Amortizacion del inmovilizado 106 119

- Correcciones valorativas por deterioro 7 3.556.242 198.367

- Variacién de provisiones 8y13 12.058 (13)

- Ingresos financieros 7 (358) (439)

-~ Gastos financieros 8 85.406 103.700
Cambios en el capital corriente (105.704) (188.870)

- Deudores y ofras cuentas a cobrar 7 7 7

- Acreedores y olras cuentas a pagar (228) (171)

- Otros pasivos corrientes 13 (105.483) (188.706)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (62.308) (80.532)

- Pagos de intereses 8 (74.550) (100.228)

- Cobros de intereses 7 12.242 19.696
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION ({II) 251.655 (67.585)
Pagos por inversiones (54) {430.096)

- iInmovilizado intangible (31) (42)

- Inmovilizado material (23) (40)

- Oftros activos financieros 7 - (430.014)
Cobros por desinversiones 251.709 362.511

- QOtros activos financieros 7 251.709 362.511
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (1If) - -
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 8 - -

- Emisién de deudas con entidades de crédito -

- Devolucién y amortizacién de obligaciones y otros valores negociables -

- Devolucién y amorlizacion de deudas con entidades de crédito -
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (1V) - -
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (I+lI+li1+1V) 98.177 (316.920)
Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo 235.425 552.345
Efectivo o equivalentes al final del periodo 333.602 235.425




Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2020

. Actividad

El FROB es una entidad de derecho publico con personalidad juridica propia y plena capacidad publica
y privada para el desarrollo de sus fines, constituida el 14 de julio de 2009 al amparo de lo dispuesto en
el Real Decreto-ley 9/2009, de 26 de junio, sobre reestructuracion bancaria y reforzamiento de los
recursos propios de las entidades de crédito’. En la actualidad, el régimen juridico bajo el que el FROB
desarrolla sus actividades se encuentra recogido en la Ley 11/2015, de 18 de junio, de recuperacién y
resolucién de entidades de crédito y empresas de servicios de inversion (en adelante, Ley 11/2015)
que, junto con el Real Decreto 1012/2015, de 6 de noviembre, que la desarrolla, acomete la trasposicion
al ordenamiento juridico espariol de la Directiva 2014/59/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de
15 de mayo de 2014, por la que se establece un marco para la reestructuracion y la resolucion de
entidades de crédito y empresas de servicios de inversién.

Las principales caracteristicas del marco de resolucion establecido en la Ley 11/2015 proceden de la
incorporacion a Espafia de la normativa armonizada de resolucién prevista en la Directiva 2014/59/UE
y en el Reglamento (UE) 806/2014 sobre el Mecanismo Unico de Resolucién. Sus caracteristicas mas
importantes son:

- Enlafase preventiva de la resolucion, se exige a todas las entidades que operan en el mercado
que cuenten con planes de recuperacion y resolucion para el caso en el que pudieran incurrir
en supuestos de dificultades o inviabilidad.

- Deben ser los accionistas y acreedores privados, o en su caso la propia industria, quienes
asuman el coste de la resolucion de una entidad, protegiendo especialmente a los depositantes
y los recursos publicos. Para ello, se establecen mecanismos internos de absorcion de
pérdidas (la recapitalizacion interna) y se constituyen fondos de resolucién financiados por las
propias entidades.

- La responsabilidad de la resolucién, en lo que respecta a las entidades competencia de las
autoridades nacionales como resultado de la distribucion de competencias entre la Junta Unica
de Resolucion y las Autoridades Nacionales de Resolucion establecida en el articulo 7 del
Reglamento (UE) 806/204 queda atribuida, en su fase preventiva al Banco de Espafia para las
entidades de crédito y a la Comisién Nacional del Mercado de Valores para las empresas de
servicios de inversion. El FROB es designado como Autoridad de Resolucion Ejecutiva de
dichas entidades.

Bajo este marco, el FROB tiene por tanto por finalidad gestionar los procesos de resolucion de las
entidades en su fase ejecutiva, asi como ejercer las demas facultades que le atribuyen la Ley 11/2015,
el resto del ordenamiento juridico nacional y el Derecho de la Union Europea.

Con carécter general, los objetivos que persiguen los procesos de resolucion son los siguientes:

- Asegurar la continuidad de aquellas actividades, servicios y operaciones cuya interrupcion
podria perturbar la prestacion de servicios esenciales para la economia real o la estabilidad
financiera, y, en particular, los servicios financieros de importancia sistémica y los sistemas de
pago, compensacion y liquidacion, teniendo en cuenta el tamarfio, cuota de mercado,
conexiones internas o externas, complejidad o caracter transfronterizo de la entidad o su grupo.

- Evitar efectos perjudiciales para la estabilidad del sistema financiero, previniendo el contagio
de las dificultades de una entidad al conjunto del sistema y manteniendo la disciplina de
mercado.

1 Derogado por el Real Decreto-ley 24/2012, de 31 de agosto, de reestructuracion y resolucién de entidades de
credito, a su vez derogado por la Ley 9/2012, de 14 de noviembre, de reestructuracion y resolucién de entidades de
crédito, que elevd a rango de ley lo establecido en el mismo. Dicha Ley fue también derogada por la actualmente en
vigor Ley 11/2015, de 18 de junio, de recuperacion y resolucién de entidades de crédito y empresas de servicios de
inversion, excepto por lo establecido en su disposicion transitoria primera.
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- Asegurar la utilizacion mas eficiente de los recursos publicos, minimizando los apoyos
financieros publicos que, con caracter extraordinario, pueda ser necesario conceder.

- Proteger a los depositantes cuyos fondos estan garantizados por el Fondo de Garantia de
Depositos de Entidades de Crédito y a los inversores cubiertos por el Fondo de Garantia de
Inversiones.

- Proteger los fondos reembolsables y demas activos de los clientes de las entidades.

La consecucién de los citados objetivos procurara, en todo caso, minimizar el coste de la resolucion y
evitar toda destruccion de valor, excepto cuando sea imprescindible para alcanzar los objetivos de la
resolucion. ’

Para la financiaciéon de las medidas de resolucién previstas, el FROB contara con los siguientes
mecanismos de financiacion:

- Un Fondo de Resolucion Nacional (FRN), sin personalidad juridica, administrado por el FROB
y constituido como patrimonio separado, cuyos recursos financieros deberan alcanzar, al
menos, el 1 por ciento del importe de los depositos garantizados de todas las entidades. Para
alcanzar dicho nivel, el FROB recaudara, al menos anualmente, contribuciones ordinarias de
las entidades, asi como extraordinarias cuando las primeras resulten insuficientes.

Las contribuciones que el FROB debe recaudar para el Fondo de Resolucion Nacional quedan
circunscritas a las de aquellas entidades que, estando dentro del ambito de aplicacion de la
Ley 11/2015, no estan llamadas a contribuir al Fondo Unico de Resolucion (FUR). Asi, las
entidades que deben contribuir al FRN son las empresas de servicios de inversion cuyo capital
social minimo legalmente exigido sea, al menos, de 730.000 euros o cuya actividad no retina
las caracteristicas descritas en el articulo 1.3.b) de la Ley 11/2015, siempre que no estén
incluidas en el ambito de la supervision en base consolidada de la empresa matriz realizada
por el BCE. Adicionalmente, en virtud de la disposicion final octava del Real Decreto-ley
19/2018, de 23 de noviembre, de servicios de pago y otras medidas urgentes en materia
financiera, que modifica, entre otros, los articulos 1.2.e) y 53.1.a) de la Ley 11/2015, a partir
del ciclo de recaudacién de las contribuciones correspondientes al ejercicio 2019, se incluye a
las sucursales en Espaiia de entidades de crédito y empresas de servicios de inversion
establecidas fuera de la Unién Europea entre los sujetos obligados a contribuir.

- EIFROB podra igualmente, para el cumplimiento de sus fines, acudir a medios de financiacion
alternativos tales como emitir valores de renta fija, recibir préstamos, solicitar la apertura de
créditos y realizar cualesquiera otras operaciones de endeudamiento, siempre que las
contribuciones ordinarias no sean suficientes para cubrir los costes de la resolucion y las
contribuciones extraordinarias no sean inmediatamente accesibles o suficientes. En todo caso,
fos recursos ajenos del FROB, cualquiera que sea la modalidad de su instrumentacion, no
superaran el limite que al efecto se establezca en las leyes anuales de Presupuestos
Generales del Estado.

- El FROB podra solicitar préstamos a los mecanismos de financiacion de los demas Estados
miembros de la Unién Europea, en el caso de que las contribuciones ordinarias no sean
suficientes para cubrir los costes de la resolucion, las contribuciones extraordinarias no sean
inmediatamente accesibles y los mecanismos alternativos de financiacion indicados en el
punto anterior no se puedan emplear en condiciones razonables.

Estos mecanismos de financiacion solo podran ser empleados en la medida necesaria para garantizar
la aplicacion efectiva de los instrumentos de resolucion. En particular, los mecanismos de financiacion
podran concretarse, entre otras, en una o varias de las siguientes medidas:

- El otorgamiento de garantias.

- La concesion de préstamos o créditos.

- La adquisicién de activos o pasivos, pudiendo mantener su gestién o encomendarla a un tercero.

. Larealizacion de contribuciones a una entidad puente o a la sociedad de gestion de activos.

- El pago de compensaciones a los accionistas y los acreedores.

. La realizacion de contribuciones a la entidad cuando se decida excluir ciertos pasivos de la
recapitalizacion interna.

- La concesion de préstamos a otros mecanismos de financiacion.

. La recapitalizacién de una entidad, en los términos y con las limitaciones previstas en la Ley
11/2015.




Para la cobertura de sus gastos de funcionamiento, el FROB recauda de las entidades obligadas la
“tasa por las actividades realizadas por el FROB como autoridad de resolucion”, que se rige por lo
establecido en la Ley 11/2015 y, en su defecto, por la Ley 8/1989, de 13 de abril, de Tasas y Precios
Puablicos, y por la Ley 58/2003, de 17 de diciembre, General Tributaria. Sus caracteristicas basicas, de
acuerdo a la disposicion adicional decimosexta de la Ley 11/2015, son las siguientes:

- Hecho imponible. El ejercicio de las funciones de vigilancia, informe y aplicacién de los
instrumentos de resolucion, durante las fases preventiva y ejecutiva de la resolucién llevadas
a cabo por el FROB.

- Sujetos pasivos. Las entidades de crédito y empresas de servicios de inversion establecidas
en Espafia.

- Base imponible. Cuantia que cada entidad debe aportar en concepto de contribucién ordinaria
anual al Fondo de Resolucion Nacional o, en su caso, al Fondo Unico de Resolucion.

- Cuota tributaria. Resultado de aplicar un tipo de gravamen del 2,5 por ciento sobre la base
imponible.

- La competencia para su gestion, liquidacion y recaudacion corresponde al FROB.

- Los ingresos derivados de esta tasa tienen la naturaleza de ingresos presupuestarios del
FROB.

Asimismo, los fondos propios del FROB se podran incrementar a través de la capitalizacién de
préstamos, créditos o cualquier otra operacion de endeudamiento del FROB en la que la Administracion
General del Estado figure como acreedora.

En cuanto al régimen juridico aplicable, el FROB, a efectos de su régimen presupuestario, aplicara, en
lo no previsto en la Ley 11/2015, lo dispuesto en los articulos 64 a 68 de la Ley 47/2003, de 26 de
noviembre, General Presupuestaria. No obstante, no esta sujeto y, por tanto, no le son de aplicacion:

- Las normas generales que regulan el régimen econémico-financiero, contable y de control de
los organismos publicos dependientes o vinculados a la Administracién General del Estado,
salvo por lo que respecta a la fiscalizacion externa del Tribunal de Cuentas, de acuerdo con lo
dispuesto en la Ley Organica 2/1982, de 12 de mayo, del Tribunal de Cuentas, y al
sometimiento del régimen interno de su gestion en el ambito econémico-financiero al control
financiero permanente de la Intervencion General de la Administracion del Estado conforme a
lo previsto en el Capitulo Il del Titulo VI de la Ley 47/2003, de 26 de noviembre, General
Presupuestaria.

- Las disposiciones de la Ley 33/2003, de 3 de noviembre, del Patrimonio de las
Administraciones Publicas en el ejercicio de sus funciones de resolucion. En todo caso, el
FROB no estara sometido a las previsiones contenidas en el Titulo Vil de la citada Ley 33/2003,
referido al patrimonio empresarial de la Administracion General del Estado. En este sentido,
no formardn parte del Patrimonio de las Administraciones Publicas las participaciones,
acciones, titulos y demas instrumentos que el FROB pudiera adquirir en el ejercicio de sus
facultades de resolucion.

El FROB es regido y administrado por una Comisién Rectora integrada, a 31 de diciembre de 2020, por
once miembros: la Presidenta; cuatro miembros designados por el Banco de Espania, uno de los cuales,
la Subgobernadora, ostenta la Vicepresidencia; tres representantes del Ministerio de Asuntos
Econémicos y Transformacion Digital; la Vicepresidenta de la Comision Nacional del Mercado de
Valores; y dos representantes del Ministerio de Hacienda. Asimismo, asisten a las sesiones de la
Comisian, con voz pero sin voto, un representante designado por el Interventor General de la
Administracién del Estado y otro por la Abogada General del Estado-Directora del Servicio Juridico del
Estado.

El domicilio social del FROB se encuentra en el nimero 38 de la Avenida del General Perén de Madrid.

Vs



\f/

Bases de presentacion de las cuentas anuales y otra informacién

2.1 Marco normativo de informacién financiera aplicable al FROB

Estas cuentas anuales han sido formuladas por la Presidenta del FROB de acuerdo con el marco
normativo de informacion financiera aplicable a la entidad, que es el establecido en:

a) El Codigo de Comercio y la restante legislacion mercantil, que le resulte de aplicacién.

b) ElPlan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre
y sus posteriores modificaciones.

c) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria
de Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.
2.2 Imagen fiel

Las cuentas anuales del FROB han sido obtenidas de sus registros contables y se presentan de acuerdo
con el marco normativo de informacion financiera que le resulta de aplicacion (véase Nota 2.1) y, en
particular, los principios y criterios contables en él contenidos (véase Nota 4), de forma que muestran la
imagen fiel del patrimonio y de su situacion financiera a 31 de diciembre de 2020 y de sus resuitados,
de las variaciones en su patrimonio neto y de los flujos de efectivo habidos durante el correspondiente
ejercicio.

Las cuentas anuales del FROB correspondientes al ejercicio 2019 fueron aprobadas por la Comision
Rectora el 26 de mayo de 2020, y las correspondientes al ejercicio 2020, que han sido formuladas por
la Presidenta del FROB el 29 de junio de 2021, se someteran a la aprobacion de la Comision Rectora,
estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna.

2.3 Principios contables aplicados

Las cuentas anuales del FROB se han elaborado teniendo en consideracion la totalidad de los principios
y normas contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en las mismas (véase
Nota 4). No existe ningtn principio contable que, siendo obligatorio y significativo su efecto sobre estas
cuentas anuales, haya dejado de aplicarse. En la elaboracion de las cuentas anuales no se han aplicado
principios contables no obligatorios.

2.4 Aspectos criticos de la valoracion y evaluacién de la incertidumbre
La informacién contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de la Presidenta del FROB.

En la elaboracion de estas cuentas anuales se han utilizado estimaciones a efectos de valorar algunas
de las partidas registradas en ellas. En concreto, se han realizado estimaciones encaminadas a la
valoracion de las participaciones en el capital de Sareb y de BFA Tenedora de Acciones, SAU., ala
financiacion subordinada emitida por Sareb y suscrita por el FROB y a la determinacion de la existencia
de posibles deterioros de valor de las mismas.

Los valores recuperables de las participaciones en capital, asi como de los correspondientes deterioros,
en su caso, se han calculado de la siguiente forma:

a.- En el caso de Sareb, a partir de los flujos de caja estimados que figuran en el plan de negocio
aprobado por su Consejo de Administracion, el pasado 24 de febrero de 2021, en sus
escenarios mas conservadores. Dicho método de valoracion coincide con el aplicado a la
deuda subordinada emitida por la entidad y suscrita por el FROB.

b.- Respecto a la participacion en BFA, el FROB considera que la mejor evidencia de su importe
recuperable, asi como de los correspondientes deterioros de su valor, tal y como establece ia
Norma de Registro y Valoracion 92 del Real Decreto 1514/2007, es el patrimonio neto
consolidado de la entidad participada segun se desprende de sus correspondientes cuentas
anuales consolidadas y auditadas del ejercicio 2020, excluyendo los intereses minoritarios,
corregido, en su caso, por las plusvalias tacitas de mas facil realizacion, existentes en la fecha
de la valoracion que correspondan a elementos identificables en el balance consolidado dela
participada.



Con una aproximacion prudente en la valoracion de la participada, y teniendo en consideracion
los efectos venideros de la fusion entre Bankia y CaixaBank y la desaparicion del Grupo BFA
consecuencia del perfeccionamiento de la misma, no se ha considerado adecuado tener en
cuenta las plusvalias tacitas existentes al cierre del ejercicio 2020.

Esta metodologia de valoracion también es consistente con la realizada en los afios anteriores
y con la gestion estratégica realizada por el FROB de su participacion en BFA. En este sentido,
las sucesivas ampliaciones del plazo de desinversion del FROB acordadas por el Gobierno y
la forma en que legalmente estas se producen (mediante acuerdo del Consejo de Ministros,
sin tréamites parlamentarios), justifican en gran medida este método de calculo, al poder
disponer de un plazo més dilatado para poder llevar a cabo la desinversion en las mejores
condiciones de mercado, de cara a maximizar el retorno de los fondos piblicos inyectados en
la entidad y asegurar una utilizacion mas eficiente de los recursos publicos.

Asi, al cierre del ejercicio 2020, el FROB ha procedido a estimar el valor recuperable de su
participacion en BFA, tomando en consideracion el patrimonio neto del Grupo BFA, sin
considerar las plusvalias tacitas de facil realizacion seglin se desprende de sus cuentas
anuales auditadas del ejercicio 2020, resultando el reconocimiento de un deterioro de valor por
importe de 3.556.242 miles de euros. En consecuencia, a 31 de diciembre de 2020, el valor
neto contable de la participacion del FROB en BFA asciende a 5.974.322 miles de euros.

Por su parte, al cierre del ejercicio 2019, el FROB procedi6 a estimar el valor recuperable de
su participacion en BFA, tomando en consideracion el patrimonio neto del Grupo BFA,
excluyendo los intereses minoritarios y, sin considerar las plusvalias tacitas de mas facil
realizacion existentes en la fecha de la valoracion, resultando el reconocimiento de un deterioro
de valor por importe de 29.830 miles de euros de forma que, a 31 de diciembre de 2019, el
valor neto contable de la participacion del FROB en BFA ascendia a 9.530.564 miles de euros.

No obstante, conviene indicar que la participacién del FROB en BFA, sociedad no cotizada y
con actividad propia, en un hipotético escenario donde se use para estimar el valor recuperable
el patrimonio neto de las cuentas individuales de BFA, se estima en 4.029 millones de euros,
un importe notablemente alejado del valor que por su propia clasificacion contable se recoge
en el balance de situacién a 31 de diciembre de 2020. Esa cifra, corresponderia al patrimonio
neto individual de BFA al 31 de diciembre de 2020, recogiendo, entre otros elementos, el valor
de mercado de su participacion en Bankia, con una cotizacion a 31 de diciembre de 2020 de
1,45 euros por accion, por debajo del precio al cual fue adquirido por FROB.

Por su parte, al cierre del ejercicio 2019 en este mismo hipotético escenario, el valor de la
participacion se estimé en la memoria en 4.862 millones de euros, importe también
significativamente diferente del valor que por su propia clasificacion contable se recogié en el
balance de situacién a 31 de diciembre de 2019. Esa cifra, correspondia al patrimonio neto
individual de BFA al 31 de diciembre de 2019, recogiendo, entre otros elementos, el valor de
mercado de su participacion en Bankia, con una cotizacion a 31 de diciembre de 2019 de 1,90
€euros por accion.

Estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion disponible a la fecha de
formulacion de estas cuentas anuales, si bien la recuperacién de estos activos por el valor por el que
figuran registrados dependera del cumplimiento efectivo de las hipdtesis clave consideradas en sus
respectivos planes de negocio y del importe que, en su caso, se obtenga de la venta de las entidades
en las que el FROB participa cuando esta se produzca.

Adicionalmente, a la fecha de formulacion de estas cuentas anuales existen determinadas
incertidumbres sobre el efecto conjunto que, para las entidades participadas o financiadas por el FROB,
podrian tener determinados hechos o contingencias que, junto con la propia evolucion de las entidades,
podrian afectar a la valoracion de las inversiones del FROB reflejadas en estas cuentas anuales, que se
realizarén en todo caso de forma prospectiva.

Por ofra parte, el FROB ha concedido una serie de garantias en el marco de ios diferentes procesos de
reestructuracion y resolucién de entidades de crédito, principalmente, con el objeto de maximizar la
eficiencia en el uso de fondos publicos en los procesos de venta o integracion de determinadas
entidades (véase Nota 13). El FROB ha estimado el importe de las provisiones constituidas segdn la
metodologia indicada en dicha Nota. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base
de la mejor informacién disponible a la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, la suficiencia de
las provisiones constituidas por estos conceptos dependera del cumplimiento de las hipotesis clave
utilizadas para su determinacion, asi como de la evolucién futura de las contingencias cubiertas por las
citadas garantias.
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2.5 Comparacion de la informacion

La informacién contenida en estas cuentas anuales referente al ejercicio 2019 se presenta, Unica y
exclusivamente, a efectos comparativos con las cifras det ejercicio 2020.

2.6 Impacto medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica el FROB, éste no genera un impacto significativo en el medio
ambiente. Por esta razén, en las presentes cuentas anuales no se desglosa ninguna informacion relativa
a esta materia.

2.7 Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion
adicional tercera. “Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

En cumplimiento de lo dispuesto en la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de
29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales, y en la Resolucion de 29 de enero de 2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas, sobre la informacion a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacion con el
periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales, se incluye a continuacion el detalle
de la informacién requerida:

2020 | 2019
Dias
Periodo medio de pago a proveedores 9,60 11,17
Ratio de operaciones pagadas 9,61 10,08
Ratio de operaciones pendientes de pago 9,33 42,53

Miles de Euros

Total pagos realizados 2.721 2.127
Total pagos pendientes 29 74

2.8 Presentacion de estados financieros consolidados

La normativa mercantii espafola requiere, con determinadas excepciones, que las entidades
dominantes de los grupos de sociedades formulen las correspondientes cuentas anuales consolidadas
y el informe de gestion consolidado del mismo, en el que se integren por el método de integracion global
las entidades dependientes.

La mencionada normativa establece que una entidad es dependiente de otra cuando la sociedad
dominante controla a aquélla o, lo que es lo mismo, tiene el poder de dirigir las politicas financieras y
de explotacién de un negocio con la finalidad de obtener beneficios econdmicos de sus actividades;
presumiendo la existencia de control -y por tanto de grupo- cuando, entre otros supuestos, se posea la
mayoria de los derechos de voto y se tenga la facultad de nombrar o destituir a la mayoria de los
miembros de su consejo de administracion.

En este contexto, el FROB llevs a cabo un andlisis sobre la necesidad de presentar cuentas anuales
consolidadas tras haber adquirido, tal y como se describe en la Nota 7 de las presentes cuentas anuales,
participaciones mayoritarias en el capital de determinadas entidades de crédito, que le llevé a concluir,
previa consulta con el Banco de Espafia y con la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre la
no existencia de obligacion legal para ello. Entre los aspectos tenidos en consideracion para alcanzar
esta conclusion se encuentran los siguientes:

- las circunstancias extremadamente excepcionales incluidas en la ley que exigen la
intervencion del FROB en los procesos en los que adquiere participaciones mayoritarias en el
capital de entidades o en las que pasa a controlar sus 6rganos de administracion;

- el hecho de que la toma de dichas participaciones se produce por mandato legal y va
encaminada a completar y garantizar el cumplimiento del plan de reestructuracion/resolucion
que debe concluir con la cesion del negocio a terceros, sin que pueda interpretarse que sus
actuaciones podrian asimilarse a derechos sustantivos con vocacion de participar activamente
en la gestion de los negocios, dirigiendo sus politicas financieras y de explotacioén con la
finalidad de obtener beneficios econdmicos de sus actividades.
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- las decisiones del FROB de asignacion de recursos no se basan en la capacidad de
generacion de flujos de efectivo de sus activos, sino mas bien en la garantia explicita,
incondicional e irrevocable del Reino de Espaiia, que asimila los instrumentos emitidos por el
FROB a la Deuda Publica.

Adicionalmente, ha de tomarse la consideracion que la presentaciéon de cuentas anuales consolidadas
no aportaria informacion relevante a los inversores del FROB, siendo asi que no cumplirian con el objeto
de ofrecer la imagen fiel de la naturaleza y finalidad de sus participaciones mayoritarias.

Aplicacién de resultados

Los resultados que generen los activos del FROB se integraran en su Fondo Patrimonial. La aplicacion
del resultado de los ejercicios 2020 y 2019 es la siguiente:

Miles de Euros
2020 2019

Base de reparto:
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias | (3.638.920) (281.667)

Aplicaciéon:
Fondo patrimonial (3.638.920) (281.667)
(3.638.920) (281.667)

Normas de registro y valoracién

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por el FROB en la elaboracion de las cuentas
anuales del ejercicio 2020, acordes con las establecidas por el Plan General de Contabilidad aprobado
por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre (el “Plan General de Contabilidad”), son las
siguientes:

4.1 Inmovilizado
4.1.1. Inmovilizado intangible
Los programas informaticos que cumplen los criterios de reconocimiento se activan a su coste de
adquisicion o elaboracién. Su amortizacion se realiza linealmente en un periodo de 4 afios desde la
entrada en explotacién de cada aplicacién.
Los costes de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se imputan a resultados del ejercicio
en que se incurren. Al 31 de diciembre de 2020 no existia, ni ha existido durante el ejercicio 2020,
ningun elemento del inmovilizado intangible del FROB deteriorado.
4.1.2. Inmovilizado material
Valoracion inicial —
Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se valoran inicialmente por su coste, ya sea
éste el precio de adquisicion o el coste de produccion, segin se hayan adquirido o fabricado,

respectivamente, por parte de la entidad.

El coste de adquisicion incluye, ademas del importe facturado por el proveedor después de deducir
cualquier descuento o rebaja en el precio, todos los gastos adicionales y directamente relacionados
que se produzcan hasta su puesta en condiciones de funcionamiento, incluidos los relativos a la
ubicacién en el lugar y cualquiera otra condicion para que pueda operar de la forma prevista.

Valoracion posterior —

Con posterioridad a su adquisicion, los elementos del inmovilizado material se valoran por su precio
de adquisicion o coste de produccion, menos su amortizacion acumulada y, en su caso, el importe
acumulado en las correcciones valorativas por deterioro que pueda ser necesario reconocer.
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Amortizacién —

Los activos materiales se amortizan de manera sistematica y lineal a lo largo del periodo de su vida
atil estimada y considerando su valor residual estimado al final de la misma. La vida util estimada
de los distintos elementos del inmovilizado material propiedad de la entidad a 31 de diciembre de
2020, calculada en funcion de la mejor estimacion de la entidad de la depreciacion que normalmente
sufren por su funcionamiento, uso y disfrute, sin perjuicio de considerar también la obsolescencia
técnica y comercial que pudiera afectarlos, es la siguiente:

Afios de vida

Gtil estimada
Equipos para procesos de informacion 4
Mobiliario y ofros 5

Los cambios que, en su caso, pudiesen producirse en las vidas Utiles de los distintos elementos del
inmovilizado material se registran ajustando la dotacion a la amortizacion de los ejercicios o periodos
futuros, en funcion de la nueva vida Util estimada.

Durante el ejercicio 2020 no se han producido cambios en las estimaciones en las vidas utiles de
ningtin elemento del inmovilizado material propiedad de la entidad.

Deterioro del valor —

Se produce una pérdida por deterioro de un elemento del inmovilizado material cuando su valor
contable supera a su importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor
razonable menos sus costes de venta y su valor en uso, tal y como estos conceptos son definidos
en el Plan General de Contabilidad.

La entidad evalia en cada cierre contable si existen evidencias de que algin elemento del
inmovilizado material puede haber sufrido algdn deterioro, en cuyo caso, procede a estimar el valor
recuperable del elemento en cuestion de cara a determinar el importe de las correcciones valorativas
a realizar que, en caso de ser necesarias, se registran con cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias. Las posibles recuperaciones de pérdidas por deterioro previamente registradas, por
incrementos del valor recuperable de un elemento del inmovilizado material se registran con abono
en la cuenta de pérdidas y ganancias, no pudiendo dar lugar dicha recuperacion a que el
inmovilizado material quede registrado por un importe superior al que tendria si no se hubiese
registrado anteriormente el deterioro indicado.

Al 31 de diciembre de 2020 no existia, ni ha existido durante el ejercicio 2020, ningin elemento del
inmovilizado material del FROB deteriorado.

4.2 Activos no corrientes mantenidos para la venta
Definicién -

Activos de naturaleza no corriente cuyo valor contable se espera recuperar fundamentalmente a
través de su venta, en lugar de mediante su uso continuado. Son clasificados como activos no
corrientes mantenidos para la venta siempre que se cumplan los siguientes requisitos:

a) Que el activo esté disponible en sus condiciones actuales para su venta inmediata, sujeto a
los términos usuales y habituales para su venta; y

b) Su venta ha de ser altamente probable, lo cual se entiende cuando concurren las siguientes
circunstancias: ‘

a. Exista un plan para vender el activo y se haya iniciado un programa para encontrar
comprador y completar el plan.

b. La venta del activo se negocie activamente a un precio adecuado en relacién con su
valor razonable actual.

c. Se espere completar la venta dentro del afo siguiente a la fecha de clasificacion del
activo como mantenido para la venta, salvo que, por hechos o circunstancias fuera
del contro! de la Entidad, el plazo de venta se tenga que alargar y la Entidad siga
comprometida con el plan de disposicion del activo.

d. Las acciones para completar el plan indiquen que es improbable que haya cambios
significativos en el mismo o que vaya a ser retirado.

13



Valoracion -

El FROB valora los activos no corrientes mantenidos para la venta en el momento de su clasificacién
en esta categoria por el menor importe entre su valor contable y su valor razonable menos costes
de venta. En el momento de la reclasificacion de dichos activos, el FROB determina el deterioro del
valor y registra, si procede, una correccion valorativa por deterioro de ese activo.

La entidad reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias las correcciones valorativas por deterioro
de los activos no corrientes mantenidos para la venta, asi como su reversion cuando las
circunstancias que las motivaron hubieran dejado de existir, salvo cuando proceda registrarlas
directamente en el patrimonio neto de acuerdo con los criterios aplicables con caracter general a los
activos en sus normas especificas.

Al 31 de diciembre de 2020 no existia, ni ha existido durante el ejercicio 2020, ningtn activo no
corriente mantenido para la venta.

4.3 Activos financieros- Categorias de activos financieros
4.3.1. Participaciones — -Empresas del grupo y asociadas

De acuerdo con la normativa contable, se consideran “entidades del grupo” aquéllas que son
controladas por una entidad. Se define control como el poder de dirigir las politicas financieras y de
explotacion de un negocio con la finalidad de obtener beneficios econémicos de sus actividades. El
control se manifiesta, general aunque no unicamente, por la propiedad por parte de la entidad,
directa o indirecta, del 50% o mas de los derechos de voto de las sociedades participadas o, aun
siendo inferior o nulo este porcentaje, sila existencia, en su caso, de otras circunstancias o acuerdos
determinan la existencia de control.

Si bien aquellas inversiones mayoritarias mantenidas por el FROB en entidades de crédito en el
marco de su finalidad no cumplen con la definicion de empresas del grupo considerando las
especificaciones de la gestion que éste realiza, tal y como se ha indicado en la Nota 2.8, a efectos
de la elaboracion de estas cuentas anuales se han tratado contablemente como participaciones en
entidades del Grupo por entender que es el criterio que mejor refleja la imagen fiel de estas
inversiones y, por tanto, se presentan en estas cuentas anuales registradas en el epigrafe
“‘Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo — Instrumentos de patrimonio” del
balance de situacion adjunto y valoradas por su coste de adquisicion, neto de los deterioros que, en
su caso, pudiesen haber sufrido dichas participaciones (véase Nota 4.5.1).

Los dividendos devengados por estas participaciones, siempre que no procedan inequivocamente
de resultados generados con anterioridad a su fecha de adquisicion, se registran, en su caso, en la
cuenta de pérdidas y ganancias. Durante el ejercicio 2020 estas participaciones no han devengado
dividendo alguno.

En la Nota 7.2 se facilita determinada informacion significativa sobre estas participaciones.
4.3.2. Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria de instrumentos financieros se incluyen aquellos instrumentos de deuda que se
originan en la prestaciéon de servicios y aquélios que, no teniendo origen en estas actividades,
representan derechos de cobro de cuantia determinada o determinable y que no se negocian en un
mercado activo.

L.os préstamos y partidas a cobrar se encuentran registrados en el balance de situacion al 31 de
diciembre de 2020 formando parte, entre otros conceptos, de los capitulos “Inversiones financieras
a largo plazo”, “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” e “Inversiones financieras a corto
plazo”.

Valoracion inicial —

Con caracter general, los préstamos y las partidas a cobrar se registran inicialmente por su valor
razonable que, salvo evidencia en contrario, seréd el precio de la transaccién, que equivaldra al valor
razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes de transaccién que les sean
directamente atribuibles.

No obstante lo anterior, determinadas partidas establecidas por la normativa aplicable e incluidas
en esta categoria de activos financieros, con plazo de vencimiento inferior al afio, se registran
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inicialmente por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar sus flujos de efectivo no es
significativo.

Valoracién posterior —

Los activos incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los intereses
devengados por estos activos se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en aplicacion del tipo
de interés efectivo.

No obstante lo anterior, los activos financieros incluidos en esta categoria de activos financieros y
que, de acuerdo a lo indicado anteriormente, se registren inicialmente a su valor nominal, contindan
valorandose después de su registro inicial por este importe.

Las pérdidas por deterioro que, en su caso, puedan existir sobre estos activos se registran de
acuerdo a lo dispuesto en la Nota 4.5.2.

En las Notas 7.3 y 7.5 se facilita determinada informacion significativa sobre estas inversiones.
4.3.3. Activos financieros disponibles para la venta

Pueden formar parte de esta categoria los activos financieros que no hayan sido clasificados en
ninguna ofra de las categorias de activos financieros contempladas por el Plan General de
Contabilidad.

Valoracién inicial —

Los activos financieros disponibles para la venta se registran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable
de la contraprestacién entregada, mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles.

Valoracion posterior -

Los activos financieros disponibles para la venta se valoran a su valor razonable, registrandose en
el patrimonio neto el resultado de las variaciones en dicho valor razonable, hasta que el activo se
enajene o haya sufrido un deterioro de valor (de caracter permanente), momento en el cual dichos
resultados acumulados reconocidos previamente en el patrimonio neto pasan a registrarse en la
cuenta de pérdidas y ganancias. En este sentido, existe la presuncion de que hay deterioro (caracter
permanente) si se ha producido una caida de mas del 40% del valor de cotizacion del activo o si se
ha producido un descenso del mismo de forma prolongada durante un periodo de un afio y medio
sin que se recupere el valor.

No obstante lo anterior, los intereses y dividendos devengados por estos activos, seguln su
naturaleza, se contabilizan con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las pérdidas por deterioro que, en su caso, puedan existir sobre estos activos se registran de
acuerdo a lo dispuesto en la Nota 4.5.

En la Notas 7.3 y 7.4 se facilita determinada informacion significativa sobre estas inversiones.
4.4 Tesoreria

Los saldos de tesoreria, todos ellos denominados en euros, se presentan valorados en estas
cuentas por su valor nominal.

Los intereses devengados por las cuentas y depositos bancarios mantenidos por el FROB se
calculan aplicando el método del tipo de interés efectivo calculado a partir de sus tipos contractuales
y se registran en la rabrica “Ingresos financieros — Intereses bancarios”, 0, en su caso, en la rabrica
“Gastos financieros — Intereses bancarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

En la Nota 5 se facilita determinada informacion significativa sobre la tesoreria.
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4.5 Deterioro de activos financieros

El FROB realiza un seguimiento de sus activos financieros al objeto de contar con informacién que
le permita identificar evidencias sobre su posible deterioro para proceder, en su caso, a realizar el
correspondiente test de deterioro. Se considera que existe deterioro en el valor de un activo cuando
el valor recuperable de dicho activo financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce
esta situacion, el deterioro (diferencia entre el valor recuperable y el valor en libros de dicho activo)
se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando se considera remota la recuperacion de cualquier importe registrado, éste se elimina del
balance, sin perjuicio de las actuaciones que pudiese llevar a cabo el FROB para intentar conseguir
su cobro hasta que no se hayan extinguido definitvamente sus derechos, sea por prescripcion,
condonacion u otras causas.

Un activo financiero se considera deteriorado - y, consecuentemente, se corrige su valor en libros
para reflejar el efecto de su deterioro - cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido
eventos que dan lugar a:

- En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda), un
impacto negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de
formalizarse la transaccion.

- En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor en
libros.

Como criterio general, la correccién del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de
su deterioro se efectia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que tal
deterioro se manifiesta, y las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas,
en caso de producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que el
deterioro se elimina o se reduce.

A continuacioén, se presentan los criterios aplicados por el FROB para determinar la existencia de
pérdidas por deterioro en cada una las distintas categorias de instrumentos financieros, asi como el
método seguido para el célculo de las coberturas contabilizadas por dicho deterioro y para su
registro:

4.5.1 Participaciones en entidades

La estimacién y contabilizacion de las pérdidas por deterioro de las participaciones en entidades del
grupo se realiza por parte del FROB siempre que existe evidencia objetiva, de acuerdo a lo dispuesto
en la normativa aplicable, de que el valor en libros de una inversion en estas sociedades no sera
recuperable.

Entre las causas que el FROB puede considerar como constitutivas de la existencia de evidencia
objetiva de un posible deterioro de sus participaciones, sin perjuicio de lo dispuesto en la Resolucion
de 18 de septiembre de 2013 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, se encuentran: la
evolucion economico-financiera negativa de las entidades, y en particular, la existencia de pérdidas
0, en su caso, desviaciones significativas con respecto a las proyecciones financieras contempladas
en los correspondientes planes de reestructuracidn/resolucion que sirvieron de base para la
determinacion del precio de adquisicidn; la existencia de salvedades relevantes en la auditoria de
cuentas de las entidades que pongan de manifiesto dudas sobre su viabilidad o solvencia; asi como
la existencia de otras circunstancias de caracter analogo que pudieran poner en duda la
recuperabilidad del valor en libros de las inversiones.

El importe de la pérdida por deterioro a registrar se estima como la diferencia entre el valor en libros
de las participaciones y su importe recuperable, entendiendo éste como el mayor valor entre su valor
razonable, menos los costes de venta, y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de
la inversion. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, en la estimacion del deterioro el FROB
toma en consideracion el patrimonio neto consolidado de las cuentas anuales auditadas de la
entidad participada, excluidos los intereses minoritarios.

Los aspectos mas significativos de la metodologia seguida al cierre del ejercicio 2020 para estimar
el valor recuperable de las distintas inversiones en capital y, por lo tanto, de los correspondientes
deterioros se describen en la Nota 2.4 de esta memoria.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion, se registran como un gasto o
un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 7.2). La reversion
de un deterioro previamente registrado tendra como limite el valor en libros de la inversion que
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estaria reconocido en la fecha de reversién si no se hubiese registrado el deterioro del valor.
4.5.2 Instrumentos de deuda clasificados como préstamos y partidas a cobrar

La estimacion y contabilizacion de las pérdidas por deterioro de los instrumentos de deuda
clasificados como préstamos y partidas a cobrar se realiza por parte del FROB siempre que existe
evidencia objetiva, de acuerdo a lo dispuesto en ia normativa aplicable, de que se han producido
eventos que ocasionen, con posterioridad al registro de un activo financiero, una reduccion o retraso
en el cobro de los flujos de efectivo asociados a dicho elemento, que pueden venir motivados por la
insolvencia del deudor.

El importe de la pérdida por deterioro de estos activos se calcula como la diferencia positiva entre
el valor en libros de! activo y el valor actual de sus fiujos de efectivo estimados.

Entre las circunstancias que el FROB puede considerar como susceptibles de haber producido un
deterioro de estas inversiones y que son consideradas en las estimaciones del deterioro, sin perjuicio
de lo dispuesto en la Resolucion de 18 de septiembre de 2013 del Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas, se encuentran: el impago de cupones de las obligaciones contingentemente
convertibles y deuda subordinada, la existencia de salvedades relevantes en los informes de
auditoria que pongan de manifiesto dudas sobre la viabilidad o solvencia de las entidades, asi como
la existencia de otras circunstancias de caracter analogo que puedan poner en duda la capacidad
de pago de los emisores de los valores.

Los aspectos mas significativos de la metodologia seguida al cierre del ejercicio 2020 para estimar
el valor recuperable de la deuda subordinada y, por lo tanto, de los correspondientes deterioros se
describen en la Nota 2.4 de esta memoria.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion, se registran como un gasto o
un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Notas 7.3y 7.4). La
reversion de un deterioro previamente registrado tendra como limite el valor en libros de la inversion
que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

4.6 Pasivos financieros- Débitos y partidas a pagar

Los pasivos financieros asumidos se presentan clasificados y valorados en la categoria de “Débitos
y partidas a pagar” definida en la normativa aplicable.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion
recibida, ajustada por los costes de la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad,
dichos pasivos se valoran de acuerdo con su coste amortizado (véase Nota 4.12).

4.7 Baja de los instrumentos financieros

Un activo financiero se da de baja del balance cuando se produzca alguna de las siguientes
circunstancias:

1. Los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo que generan han expirado; o

2. Se ceden los derechos contractuales sobre los fiujos de efectivo del activo financiero y se
transmiten sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, o aun no
existiendo ni transmision ni retencion sustancial de éstos, se transmite el control del activo financiero.

Por su parte, un pasivo financiero se da de baja del balance cuando se han extinguido las
obligaciones que generan o cuando se readquieren por parte del FROB, bien con la intencién de
recolocarlos de nuevo, bien con la intencion de cancelarlos.

4.8 Régimen fiscal

La Ley 11/2015 establece que el FROB tendré, a efectos fiscales, el mismo tratamiento que el Fondo
de Garantia de Depositos de Entidades de Crédito. En consecuencia, el FROB esta exento del
impuesto sobre sociedades y de los impuestos indirectos que pudieran devengarse por razén de su
constitucién, de su funcionamiento, de los actos u operaciones que realice en el cumplimiento de
sus fines y los tributos indirectos cuyo importe pueda repercutirsele.
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4.9 Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias en funcién del criterio de
devengo; es decir, cuando se produce la adquisicidn, prestacion real de bienes y servicios que los
mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la liquidacién dineraria
derivada de ellos.

En este sentido, los ingresos y gastos financieros devengados (véanse Notas 5, 7 y 8) se registran
en la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo al método de interés efectivo (véase Nota 4.12).

Arrendamientos operativos

En las operaciones de arrendamiento operativo, ia propiedad del bien arrendado, y sustancialmente
todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador.

El FROB tiene arrendadas en régimen de arrendamiento operativo las oficinas que constituyen su
domicilio social (véase Nota 1). Las principales caracteristicas del contrato de arrendamiento son
las siguientes:

Plazo de
arrendamiento Penalizaciones
31 de enero de 2023 Resolucion anticipada

En enero de 2018 tuvo lugar la novacion del contrato de arrendamiento hasta el 31 de enero de
2023, con una renta anual para €l primer afio de 559 miles de euros (IVA exento), revisable
anualmente, de conformidad con lo dispuesto en el apartado 6 del articulo 4 de la Ley 2/2015, de 30
de marzo, de desindexacién de la economia espafiola. La renta anual para el ejercicio 2020 ha sido
de 580 miles de euros (IVA exento).

El importe de las cuotas del arrendamiento operativo se cargan linealmente a la cuenta de pérdidas
y ganancias adjunta (véase Nota 14.3).

4.10 Provisiones y contingencias
El FROB en la formulacion de las cuentas anuales diferencia entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos
pasados, cuya cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan
indeterminados en cuanto a su importe y/ 0 momento de cancelacion. Estas obligaciones pueden
tener su origen en una disposicién legal, contractual o por una obligacién implicita o tacita
asumida por el FROB.

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya materializacion futura estd condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad del FROB.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Salvo que sean
considerados como remotos, los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales pero
se informa sobre los mismos, en su caso, en las notas de la memoria (véase Nota 13).

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario
para cancelar o transferir la obligacion, teniendo en cuenta la informacion disponible sobre el suceso
y sus consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacién de dichas
provisiones como un gasto financiero conforme se va devengando.

La compensacién a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacion, siempre que no
existan dudas de que dicho reembolso seré percibido, se registra como activo, excepto en el caso
de que exista un vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual
el FROB no esté obligado a responder; en esta situacion, la compensacion se tendra en cuenta para
estimar el importe por el que, en su caso, figurara la correspondiente provision.

4.11 Transacciones con partes vinculadas

A efectos de la elaboracion de estas cuentas anuales, se consideran “partes vinculadas” al FROB,
el Banco de Espafia, el personal clave de la direccion del FROB, y las entidades en las que participa
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mayoritariamente en su capital o en sus organos de gobierno (véase Nota 1).

Las operaciones entre el FROB y sus partes vinculadas se contabilizan de acuerdo con las normas
generales, esto es, por su valor razonable.

En la Nota 15 se ofrece informacién sobre los saldos registrados en estas cuentas anuales
correspondientes a partes vinculadas.

4.12 Definicion de valor razonable y de coste amortizado

A efectos de la elaboracién de estas cuentas, se entiende por valor razonable el importe por el que
puede ser intercambiado un activo o liquidado un pasivo, entre partes interesadas y debidamente
informadas, que realizan una transaccién en condiciones de independencia mutua. El valor
razonable se determina sin deducir los costes de transaccion en los que pudiera incurrirse en su
enajenacion. En ningdn caso se toma como valor razonable el que sea resultado de una transaccion
forzada, urgente o como consecuencia de una situacién de liquidacion involuntaria.

Con caracter general, el valor razonable se calcula por referencia a un valor fiable de mercado,
entendiendo como tal el precio cotizado en un mercado activo, en el que los bienes o servicios
intercambiados son homogéneos, pueden encontrarse practicamente en cualquier momento
compradores o vendedores para un determinado bien o servicio y los precios son conocidos y
facilmente accesibles al publico y refiejan transacciones de mercado reales, actuales y producidas
con regularidad.

Por el contrario, para aquellos casos en los cuales no existe un mercado activo, el valor razonable
se estima mediante la aplicacién de modelos y técnicas de valoracion de general aceptacion como
pueden ser las referencias a transacciones recientes, las referencias al valor razonable de
instrumentos financieros sustancialmente iguales y métodos de descuentos de flujos de efectivo
generalmente aceptados, tratandose en todo caso de utilizar aquellas técnicas que han demostrado
ser las que tienen como resultado las estimaciones mas realistas del valor razonable y tratando de
maximizar en todo caso la utilizacién de datos obtenidos en el mercado.

Por su parte, se entiende por coste amortizado de un instrumento financiero el importe por el que
inicialmente fue valorado, menos los reembolsos de principal e intereses que se hubiesen producido,
mas 0 menos, seglin proceda, la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la
utilizacién del método del tipo de interés efectivo, de sus intereses devengados y de la diferencia
entre el importe inicial y el valor de reembolso del instrumento. En el caso de activos financieros, el
coste amortizado incluye también las pérdidas por deterioro contabilizadas, en su caso, sobre los
mismos.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala el valor inicial de un instrumento
financiero con el valor actual de los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero a partir de sus condiciones contractuales y sin considerar las pérdidas por
riesgo de crédito futuras. En su calculo se incluyen las comisiones financieras, en su caso, que se
cargan por adelantado a la concesién de a financiacion.

5. Efectivo y otros activos liguidos equivalentes - Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 este epigrafe del balance de situacion adjunto corresponde al
siguiente detalle:

Miles de Euros
2020 2019
Cuentas mantenidas en Banco de Espafia 331.042 233.029
Cuentas corrientes en otras entidades 2721 2.561
Intereses devengados pendientes de pago (161) (165)
333.602 235.425

A 31 de diciembre de 2020, las cuentas mantenidas por el FROB en el Banco de Espafia han
devengado, de acuerdo a la normativa del Banco Central Europeo relativa a la remuneracion de los
depositos de las Administraciones Piblicas en un Banco Central Nacional, unos intereses negativos de
2.171 miles de euros (2.374 miles de euros en 2019) (tipo del -0,50% a 31 de diciembre de 2020)
registrados en el epigrafe "Gastos financieros — Intereses y comisiones” de la cuenta de pérdidas y
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ganancias adjunta (véanse Notas 8.4 y 15) de los cuales, 161 miles de euros se encuentran pendientes
de pago a 31 de diciembre de 2020 (165 miles de euros a 31 de diciembre de 2019).

Durante el ejercicio 2020, los intereses negativos devengados por las cuentas corrientes en otras
entidades mantenidas por el FROB han ascendido a 5 miles de euros (20 miles de euros en el gjercicio
2019) que se encuentran registrados en el epigrafe “Gastos financieros — Intereses y comisiones” de la
cuenta de perdidas y ganancias adjunta (véase Nota 8.4), los cuales, se encuentran pagados en su
totalidad a 31 de diciembre de 2020 (a 31 de diciembre de 2019 se encontraban pagados en su totalidad)

6. Activos no corrientes mantenidos para la venta

No existen a 31 de diciembre de 2020 ni a 31 de diciembre de 2019 elementos patrimoniales clasificados

en este epigrafe del balance de situacion adjunto.

7. Activos financieros

7.1 Detalle de activos financieros

A continuacion se presenta un detalle de los activos financieros propiedad del FROB al 31 de diciembre
de 2020 y 2019, clasificados de acuerdo con el desglose requerido por la normativa aplicable:

Ejercicio 2020
Miles de euros
Instrumentos financieros a largo plazo Instrumentos financieros a corto plazo
Clases
Valores (o Valores g
Instrumentos . Créditos y . Créditos y
d . R representativos representativos
€ patrimonio otros Instrumentos otros
Categori (Nota 7.2) de deuda de patrimonio de deuda (Nota 7.5)
ategorias ' (Nota 7.3) p (Nota 7.4) : Total
Inversiones en el
patrimonio de empresas 5.974.322 - - - - - 5.974.322
del grupo, multigrupo y
asociadas (*)
Préstamos y partidas a
cobrar - - - - - 5.993 5.993
Activos financieros
disponibles para la venta - - - - 419.996 - 419.996
Total 5.974.322 - - - 419.996 5.993 6.400.311
(*) Incluye el importe de las inversiones, neto de su correspondiente deterioro (véase Nota 7.2).
Ejercicio 2019
Miles de euros
Instrumentos financieros a largo plazo Instrumentos financieros a corto plazo
Clases
Valores 1 Valores 1
Instrumentos . Créditos y - Créditos y
d . . representativos representativos
€ patrimonio otros Instrumentos otros
Cat i (Nota 7.2) de deuda de patrimonio de deuda (Nota 7.5)
atcgorias ' (Nota 7.3) P (Nota 7.4) : Total
Inversiones en el
patrimonio de empresas 9.530.564 : - - - - 9.530.564
del grupo, multigrupo y
asociadas (¥)
Préstamos y partidas a
cobrar - - - - - 5.632 5.632
Activos financieros
disponibles para la venta - 424.030 - - 259.158 - 683.188
Total 9.530.564 424.030 - - 259.158 5.632 10.219.384

(*) Incluye el importe de las inversiones, neto de su correspondiente deterioro (véase Nota 7.2).
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7.2. Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a largo plazo — Instrumentos de patrimonio

A continuacion se presenta el detalle de las participaciones que integraban este epigrafe del balance
de situacion adjunto al 31 de diciembre de 2020 y 2019:

Ejercicio 2020

Miles de Euros
Datos patrimoniales de ]fs entidades participadas Valores contables participacién del FROB
Sociedad *
%, Domicilio Capital Reserva; y Rpsqltado )

otras partidas atribuido a la Coste Deterioro Valor neto

de patrimonio | Soc. Dominante
BFA Tenedora de
Acciones, S. A. U 100% Madrid 1.918.367 2.943.289 (832.491) 19.604.000 (13.629.678) 5.974.322
Sareb 45,9% Madrid 303.862 (9.759.513) (1.073.041) 996.232 (996.232) -

20.600.232 (14.625.910) 5.974.322

(*) Los datos relativos a la situacion patrimonial de estas sociedades se han obtenido de las cuentas anuales auditadas correspondientes al
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2020, excluidos, Intereses minoritarios.

Ejercicio 2019

Miles de Euros
Datos patrimoniales de l:s entidades participadas Valores contables participacion del FROB
Sociedad )
% Domicilio Capital Reservas y R.esqltado )

otras partidas atribuido ala Coste Deterioro Valor neto

de patrimonio | Soc. Dominante
BFA Tenedora de
Acciones, S.A.U 100% Madrid 1.918.367 7.507.366 104.831 19.604.000 (10.073.436) 9.530.564
Sareb 45,9% Madrid 303.862 (6.868.178) (947.246) 996.232 (996.232) -

- 20.600.232 (11.069.668) 9.530.564

(*) Los datos relativos a la situacién patrimonial de estas sociedades se han obtenido de las cuentas anuales consolidadas auditadas
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019, excluidos Intereses minoritarios.

El movimiento que se ha producido en el saldo del epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y
asociadas a largo plazo — Instrumentos de patrimonio” del balance de situacion adjunto durante los
ejercicios 2020 y 2019, se indica a continuacion:

Miles de
Euros

Saldo al inicio del ejercicio 2019 9.560.394
Dotaci(?n neta por deterioro con cargo a la cuenta de pérdidas y (29.830)
ganancias

Saldo al 31 de diciembre de 2019 9.530.564
Dotacic?n neta por deterioro con cargo a la cuenta de pérdidas y (3.556.242)
ganancias

Saldo al 31 de diciembre de 2020 5.974.322

BFA Tenedora de Acciones, S.A.U. ("BFA”)

BFA se constituy6 inicialmente como entidad de crédito. Posteriormente, el 23 de diciembre de 2014, el
Banco de Espafia comunicd a BFA la aprobacion, con efectos a partir del 2 de enero de 2015, de la
solicitud previa de la entidad de renuncia para seguir operando como entidad de crédito, y con fecha 28
de enero de 2015, quedo inscrita en el Registro Mercantit de Madrid la correspondiente escritura de
modificacion de Estatutos Sociales. Hasta el 26 de marzo de 2021, fecha de perfeccionamiento de la
fusion entre Bankia y CaixaBank, BFA se ha mantenido como sociedad holding de Bankia.

A 31 de diciembre de 2020, el porcentaje de participacion de BFA en Bankia asciende al 61,83%
(61,80% a 31 de diciembre de 2019).

En diciembre de 2020 las Juntas Extraordinarias de Accionistas de Bankia y CaixaBank aprobaron el
proyecto comuin de fusion condicionado a la obtencion de las preceptivas autorizaciones
administrativas. Conforme a los términos de dicha operacion los accionistas de Bankia recibirian
acciones de CaixaBank en canje de su participacion en Bankia de acuerdo con una ecuacion de canje
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por la que se les otorgarian 0,6845 acciones ordinarias de nueva emisién de CaixaBank por cada accion
ordinaria en circulacién de Bankia. El 26 de marzo de 2021, una vez obtenidas todas las autorizaciones
administrativas, se constituye como la fecha de efectos de la fusion que fue perfeccionada mediante la
correspondiente inscripcion en el Registro Mercantil de Valencia.

En cuanto al plazo de desinversion, de acuerdo con la Ley 9/2012, el FROB debia concluir la
desinversion de su participacion antes del transcurso de cinco afios desde el momento de la inyeccion.
No obstante, el Real Decreto 4/2016, de 2 de diciembre, de medidas urgentes en materia financiera,
amplié el plazo a 7 afios, situando la fecha limite en diciembre de 2019 con la posibilidad de que, si
fuera necesario para el mejor cumplimiento de los objetivos de Ia resolucion, este plazo se ampliase
nuevamente por el Consejo de Ministros.

El 16 de febrero de 2021, el Consejo de Ministros aprobé su segunda ampliacion del plazo de
desinversion del FROB de su participacion en BFA- Bankia por dos afios adicionales, por lo que en la
actualidad este plazo se extiende hasta diciembre de 2023, con la finalidad de favorecer la utilizacion
mas eficiente de los recursos publicos maximizando la recuperacion de ayudas y la ejecucion de la
estrategia de desinversién del FROB con mas flexibilidad, plazo que ademas es susceptible a su vez
de ampliacion.

Al cierre del ejercicio 2020, de acuerdo con los criterios expuestos en las Notas 2.4 y 4.5, el FROB ha
procedido a estimar el valor recuperable de su participacion en BFA, tomando en consideracion el
patrimonio neto del Grupo BFA sin considera ias plusvalias tacitas de facil realizacion, resultando el
reconocimiento de un deterioro de valor por importe de 3.556.242 miles de euros que ha sido registrado
en el epigrafe "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros ~ Deterioros y
pérdidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. En consecuencia, a 31 de diciembre de 2020,
el valor neto contable de la participacion del FROB en BFA asciende a 5.974.322 miles de euros.

Por su parte, al cierre del ejercicio 2019, el FROB procedié a estimar el valor recuperable de su
participaciéon en BFA, tomando en consideracion el patrimonio neto del Grupo BFA, excluyendo los
intereses minoritarios, y sin considerar las plusvalias tacitas de mas facil realizaciéon existentes en la
fecha de la valoracion, resultando el reconocimiento de un deterioro de valor por importe de 29.830
miles de euros de forma que, a 31 de diciembre de 2019, el valor neto contable de la participacion del
FROB en BFA ascendia a 9.530.564 miles de euros. No obstante, la participacion del FROB en BFA,
sociedad no cotizada y con actividad propia, en un hipotético escenario donde se use para estimar el
valor recuperable el patrimonio neto de las cuentas individuales de BFA, se estimo6 a 31 de diciembre
de 2019 en 4.862 millones de euros.

Sociedad de Gestion de Activos Procedentes de la Reestructuracion Bancaria (“Sareb”)

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la participacion del FROB en Sareb esta clasificada en el epigrafe
“Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo”. El detalle es el siguiente (datos en miles
de euros):

) Porcentaje . Pérdida
Ejercicio Num_e ro de Capital .d_e - P”’!‘a. ,de C°§t? de.l'a por Valor neto
acciones participacio emision | participacion deterioro contable
n
31.12.2015 | 135.015.000 135.015 45,0% 405.045 540.060 (540.060) -
Altas 996.231.960 139.472 45,9% - 996.232 (154.827) | 841.405
Bajas 135.015.000 135.015 45,0% 405.045 (540.060) 540.060 -
31.12.2016 | 996.231.960 139.472 45,9% - 996.232 (154.827) | 841.405
Altas . - . - - (841.405) -
31.12.2017 | 996.231.960 139.472 45,9% - 996.232 (996.232) -
31.12.2018 | 996.231.960 139.472 45,9% - 996.232 (996.232) -
31.12.2019 | 996.231.960 139.472 45,9% - 996.232 (996.232) -
31.12.2020 | 996.231.960 139.472 45,9% - 996.232 (996.232) -
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Como consecuencia de las pérdidas derivadas de la valoracién de sus activos por la aplicacion de la
Circular 5/2015, de 30 de septiembre, del Banco de Espafa, por la que se desarrollan las
especificidades contables de Sareb, se materializé uno de los supuestos de conversion de la deuda
subordinada en capital. Ante esta situacion, la Junta General de Accionistas del 5 de mayo de 2016
aprobo las medidas necesarias para restablecer el equilibrio patrimonial, lo que supuso, entre ofros, la
conversion de deuda subordinada por importe de 2.170.440 miles de euros, de los que 996.232 miles de
euros correspondian al FROB (véase Nota 7.3).

Fruto del proceso de conversion, la participacion del FROB se sitda en un 45,9% tanto en el capital como
en la deuda subordinada viva (véase Nota 7.3).

En aplicacion de los criterios expuestos en las Notas 2.4y 4.5 anteriores, el FROB ha estimado el valor
recuperable de dicha participacion sobre la base del Plan de Negocio de Sareb, que fue aprobado por
su Consejo de Administracion en su sesion celebrada el 24 de febrero de 2021 en sus escenarios mas
conservadores.

La actualizacién del Plan de Negocio mantiene la estrategia de la compafiia iniciada en ejercicios
anteriores, hacia la preservacion del valor economico de sus activos a lo largo del tiempo. Asi,
profundizandose en la segmentacion de la cartera con identificacion de estrategias de venta directa o
de la gestion para la maximizacion del valor, se continta con el proceso de transformacion de activos
financieros en activos inmobiliarios. Este proceso supone potenciar las daciones y ejecuciones de los
inmuebles que figuran como garantia de los préstamos y creditos. Con ello se pretende la proteccién
del valor de la compafia en el largo plazo, en tanto que la recuperacion por la via del colateral resulta
previsiblemente mas rentable que por la via de venta de préstamos que habitualmente exige elevados
descuentos. Adicionalmente, esta nueva actualizacion del Plan contempla un crecimiento mas
moderado del mercado —en comparacion con las previsiones realizadas en afios anteriores—acorde con
la situacion macroeconémica por efecto del Covid-19 y aplicando a las proyecciones la experiencia de
los ejercicios precedentes en las ventas materializadas en cuanto a los precios y descuentos sobre
valores de tasacion.

En consecuencia, ni a 31 de diciembre de 2020 ni de 2019, se ha realizado movimiento alguno en la
valoracion de la participacién del FROB en Sareb, manteniéndose deteriorada en su totalidad.

7.3. Inversiones financieras a largo plazo - Valores representativos de deuda clasificados como
“Préstamos y partidas a cobrar” y “Activos financieros disponibles para la venta”.

Préstamos y partidas a cobrar

En la categoria "préstamos y partidas a cobrar” se encuentran clasificadas, al cierre de los ejercicios
2020 y 2019, las obligaciones subordinadas no garantizadas contingentemente convertibles emitidas
por Sareb y suscritas por el FROB que se encuentran, a 31 de diciembre de 2020, totalmente
deterioradas.

Asimismo, se encuentra en esta categoria, el Bono B subordinado suscrito por el FROB en el marco del
proceso de resolucion de Catalunya Banc, S.A. (CX) por valor de 524.703 miles de euros que se
encuentra totalmente deteriorado.

Como parte de dicho proceso de resolucion, la propia CX llevo a cabo un proceso de venta de una
cartera de activos que fue adjudicada a Blackstone, venta que se formalizé en abril de 2015. La
operacién, que se estructuré mediante la transferencia de dicha cartera a un Fondo de Titulizacion de
Activos (FTA2015) y otras sociedades del Grupo Blackstone, conto con el apoyo financiero del FROB
mediante: i) la suscripcion de un bono subordinado mencionado en el parrafo anterior; ii) la concesion
de una garantia por créditos defectuosos cuyo coste estimado inicialmente ascendia a 124.000 miles
de euros, que fue liquidada en el ejercicio 2017 por importe de 37.546 miles de euros v, iii) la concesion
de una linea de liquidez (véase Nota 7.5).

En las tablas de las paginas siguientes se presenta un detalle de las inversiones, que integran este
epigrafe del balance de situacion adjunto al 31 de diciembre de 2020 y 2019,

23



¥e

‘pepiiud g ep sajualajad 0 SELBUIPIO SBUOIODE SBj op ajuelap Jod (i) A ‘omnj |8 us e)we es anb o epniws 'pepius
€| 8p 9|qINaAuod 0 sjdwis ‘BpeUIPIOgnS BpNBp Jeinbiens uod nssed Led, (1) ‘PepiUS B] 8p SBUNWOD SBI0Pa3IOR SO| SOPO} op senap Jod (1) :ugejaid ap uaplo us UBNHS 89S SOjQILIBAUOD sepeulpiogns sauopebiqo sel (1)

- - - (891°959) 891°959 1€10L
BpERUIpIOqNS
- LTOTTT/LT - 2008 - - (891'959) 89199 £102/20/9T epna(J (D g2avs
(9L ©10N) (7L ®1oN) $01q1{ Ud 01011912 os|oquIdsap
SsenueIen OJUTUWIIUIA sopududaq spqayu1 ap ody opLLIOd 019U 1018 Sga. D13 JeuItoN b BUI oJURWNAISUL BIOSIWD PBpuUY
sasasaju] 9 tapodal], ugdn) 3 [EA pIp13d4 P ¥YI9f ap odiy,
610¢ olvidIelg
‘DEPHUS B 9p Sajuslejaid 0 SeURUIPIO SBUOIOOR Se| ap sjueep Jod (1) A ‘oimny |8 uS ejiws as enb O epliws ‘pepius
| p 8|qiUaAUCY 0 aiduis ‘BpeuUIplogns epnap tainbjend uoo nssed Led, (i) 'PEPIUS B] 9p SBUNWOD S210paaIoe Sof SOpo)} ap senap Jod (1) :ugioeaid ap uspio US UBNYS 8S $8|QIU8AU0D sepeuipiogns sauoebiiqo se7 (1)
- - - (891°959) 891°959 {8100,
epeuipioqns
- LTOT/TI/LT - %00°8 - - (891'959) 891969 £107/20/9T eprRd (1) avs
(9°L ®I0N) (L E1oN) S01qQI[ Ud 0.I0L1313p 0sjoquIIsIp
SBlUBIED OJUINWIIUI A sopusudaaq 213111 3p 0di op1LI0d o13u ._.o v Sma. 04 [BUION 2D B9 OJUIUINIISUL BIOSIUR pepyuy
sasa193u] 193Ul 9p od1], ugdny ] 1A pIpI3d P 84294 ap odig,

020¢ omdidisla




El movimiento que se ha producido en este epigrafe del balance de situacion adjunto durante los ejercicios 2020 y
2019 se indica a continuacion:

Miles de
- Euros
Saldo al inicio del ejercicio 2019 168.537
Dotacién neta por deterioro con cargo a la cuenta de (168.537)

pérdidas y ganancias
Saldo al 31 de diciembre de 2019 -

Dotacién neta por deterioro con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias

Saldo al 31 de diciembre de 2020 -

Sareb

Con fecha 31 de diciembre de 2012 y 26 de febrero de 2013 el FROB suscribié obligaciones subordinadas emitidas
por Sareb, por importe de 1.271.600 miles de euros y de 380.800 miles de euros, respectivamente.

Estas obligaciones tienen la consideracion de deuda subordinada no garantizada contingentemente convertible en
acciones ordinarias de nueva emision de Sareb, y su amortizacion parcial es posible a discrecién de Sareb a partir
del quinto afio desde la emision, en funcion de sus ratios de solvencia y apalancamiento. El devengo de intereses
se encuentra sujeto a la obtencion por parte de Sareb de beneficio distribuible suficiente. En caso de cumplirse
dicha condicién, a efectos del pago de dichos intereses sera necesaria la existencia de caja suficiente; en caso
contrario, el pago se retrasara como crédito no subordinado a favor del FROB, hasta el momento en el que Sareb
cuente con caja suficiente para ello. El importe devengado y pendiente de pago devengara a su vez intereses al
tipo del Euribor a un afio. En el caso de declararse el pago de intereses, el tipo aplicable sera del 8% fijo anual
sabre las obligaciones pendientes de amortizacion. Dado que en 2020 Sareb no ha obtenido beneficio distribuible,
el FROB no ha registrado intereses por dichos activos en el ejercicio 2020.

Segun su escritura de emision, la deuda subordinada sera convertible en capital en caso de insuficiencia
patrimonial de Sareb por: i) la existencia de pérdidas acumuladas que resulten iguales o superiores al capital social
mas las reservas o ii) encontrarse en causa de disolucién por pérdidas que dejen reducido su patrimonio neto a
una cantidad inferior a la mitad de su capital social. En el supuesto de producirse la conversion, las acciones seran
del mismo valor nominal, de la misma clase y serie y con los mismos derechos que las acciones ordinarias en
circulacién, y se realizara por un importe tal que la cifra de capital social represente un 2% del valor de los activos
tras la conversion. En base a lo anterior, en 2016 tuvo lugar la conversion de 996.232 miles de euros de deuda
subordinaba en capital (véase Nota 7.2), resultando un nominal pendiente no convertido por importe de 656.168
miles de euros. Por otra parte, el 10 de marzo de 2020 se aprobé el Real Decreto-ley 6/2020, por el que se adoptan
determinadas medidas urgentes en el ambito econémico y para la proteccion de la salud publica por el cual se
exime a Sareb de cumplir con el articulo 363.1.e) de la Ley de Sociedades de Capital sobre causas de disolucion
por pérdidas acumuladas.

A 31 de diciembre de 2019, sobre la base del Plan de Negocio de Sareb, y ante la existencia de evidencia objetiva
de deterioro conforme a sus escenarios mas conservadores, se registré una pérdida por deterioro por importe de
168.537 miles de euros con cargo a la rabrica “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros-
Deterioros y pérdidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias de dicho ejercicio adjunta, quedando, por tanto,
totalmente deteriorada a 31 de diciembre de 2019.

A 31 de diciembre de 2020 no se ha realizado movimiento alguno en la valoracion de deuda subordinada del FROB
en Sareb, manteniéndose deteriorada en su totalidad.

Debe sefialarse que, no obstante la aprobacion el 10 de marzo de 2020 del Real Decreto-ley 6/2020, de 10 de
marzo, que implicé eximir a Sareb de cumplir con el articulo 363.1.e) de la Ley de Sociedades de Capital, relativo
a las causas de disolucion por pérdidas acumuladas, y segtn el cual legalmente Sareb no esta obligada a realizar
ninguna operaciéon de recapitalizacion, las condiciones de la deuda subordinada recogen como causa de
conversion la existencia de pérdidas acumuladas que resulten iguales o superiores al capital social mas reservas
de la misma. Por ello, las cuentas anuales del ejercicio 2020 formuladas por el Consejo de Administracion de
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Sareb el pasado 31 de marzo, recogian la prevision de realizar un aumento de capital social por capitalizacion de
la totalidad de la deuda subordinada.

Activos financieros disponibles para la venta

Durante el ejercicio 2020, el FROB ha procedido a reclasificar segin vencimiento los titulos de deuda del Estado
clasificados en este epigrafe a “Inversiones financieras a corto plazo — Valores representativos de deuda” (véase
Nota 7.4), por lo que a 31 de diciembre de 2020, el FROB no dispone de “Inversiones financieras a largo plazo -
Valores representativos de deuda” tal y como puede verse en el balance de situacién adjunto. A 31 de diciembre
de 2019, el FROB tenia clasificados en este epigrafe determinados titulos de deuda del Estado a largo plazo con
un valor de mercado de 424.030 miles de euros. Los intereses devengados por estos titulos durante el ejercicio
2019 supusieron 225 miles de euros negativos y se encuentran registrados en el epigrafe “Gastos financieros —
Intereses y Comisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los ajustes por cambio de valor a 31 de diciembre
de 2019 ascendieron a 213 miles de euros negativos y se encuentran registrados en el epigrafe “Ajustes por
cambio de valor- Activos financieros disponibles para la venta” del balance de situacién adjunto.

7.4. Inversiones financieras a corto plazo - Valores representativos de deuda clasificados como “Activos
financieros disponibles para la venta”

El detalle del saldo de valores representativos de deuda a corto plazo al cierre de los ejercicios 2020 y 2019, es el
siguiente:

Miles de euros
2020 2019
Valores de deuda ptblica del Reino de Espafia 419.996 259.158
Total 419.996 259.158

Activos financieros disponibles para la venta

El saldo registrado a 31 de diciembre de 2020 y 2019, en el epigrafe “Valores de deuda publica del Reino de
Espafia” del detalle anterior esta integrado por titulos de deuda del Estado, todos ellos clasificados como activos
financieros disponibles para la venta con un valor de mercado de 414.431 miles de euros (250.409 miles de euros
al 31 de diciembre de 2019). Asimismo, se incluyen 5.565 miles de euros (8.749 miles de euros a 31 de diciembre
de 2019) correspondientes a los intereses devengados pendientes de cobro tanto por estos titulos de deuda
publica, asi como por los que se encuentran registrados en el epigrafe “Inversiones financieras a largo plazo —
Valores representativos de deuda” del balance de situacion adjunto (véase Nota 7.3).

Los intereses devengados por estos titulos durante el ejercicio 2020 han ascendido a 1.852 miles de euros
negativos (689 miles de euros, también negativos, a 31 de diciembre de 2019), que se encuentran registrados en
el epigrafe “Gastos financieros — Intereses y Comisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 8.4).
Dichos titulos cuentan con ajustes por cambio de valor positivos al 31 de diciembre de 2020 por importe de 439
miles de euros positivos (54 miles de euros positivos al 31 de diciembre de 2018), que se encuentran registrados
en el epigrafe “Ajustes por cambio de valor- Activos financieros disponibles para la venta” del balance de situacion
adjunto.

Asimismo, durante el ejercicio 2020, han vencido titulos por valor nominal de 250.000 miles de euros, y que han
generado intereses negativos por importe de 58 miles de euros, registrados en el epigrafe “Gastos financieros —~
Intereses de deuda publica” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 8.4).

Ni en el ejercicio 2020 ni en el 2019 se han realizado ventas de titulos de deuda ptiblica.

7.5. Instrumentos financieros a corto plazo — Créditos a terceros y otros activos financieros clasificados
como “Préstamos y partidas a cobrar”

El detalle del saldo de los créditos a empresas clasificados como "Préstamos y partidas a cobrar” a corto plazo al
cierre de los ejercicios 2020 y 2019 es el siguiente:
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Miles de euros
2020 2019
Linea de liquidez CX 3.919 5.632
Garantias venta CX (FGD) (Nota 13) 2.074 -
Total 5.993 5.632

Linea de liquidez (CX)

Como se indica en la Nota 7.3, el FROB presto determinados apoyos financieros en la operacién de venta de una
cartera de activos llevada a cabo por Catalunya Banc en el marco del proceso de desinversion del FROB en la
entidad. Entre estos apoyos se encuentra la concesion de una linea de liquidez al FTA2015 por un importe maximo
de 400 millones de euros, cuyo saldo dispuesto a 31 de diciembre de 2020 asciende a 3.892 miles de euros (5.601
miles de euros en 2019). Asimismo, la linea ha generado unos ingresos financieros (intereses y comisiones
asociadas) por importe de 358 miles de euros (410 miles de euros en 2019), de los cuales 27 miles de euros se
encontraban pendientes de cobro a 31 de diciembre de 2020 (31 miles de euros a 31 de diciembre de 2019y
fueron liquidados con fecha 13 de enero de 2021.

Garantias venta CX (FGD)
A 31 de diciembre de 2020 figuran en este epigrafe del balance de situacion, 2.074 miles de euros como

consecuencia de la modificacion del valor estimado de las garantias otorgadas en el proceso de venta de CX,
(véase Nota 13.2).

7.6. Ingresos financieros

A continuacion se presenta un detalle del saldo de este capitulo de la cuenta de perdidas y ganancias de los
ejercicios 2020 y 2019 adjunta:

Miles de euros
2020 2019
Otros intereses (Nota 7.5) 358 439
Total 358 439

8. Pasivos financieros

8.1 Detalle de pasivos financieros

A continuacion, se presenta un detalle de los pasivos financieros asumidos por el FROB a 31 de diciembre de
2020 y 2019 con el desglose requerido por la normativa aplicable:

Ejercicio 2020
Miles de Euros
Clases Instrumentos financieros Instrumentos financieros
a largo plazo a corto plazo
Obligaciones y Otras deudas Obligaciones y Deudas con Otras deudas Total
. otros valores a largo plazo otros valores entidades de a corto plazo
Categorias negociables (Nota 8.2) negociables crédito (Nota 8.3)
Debitos y 7.443.166 - - 3.002 | 7.446.168
partidas a pagar
7.443.166 - - 3.002 | 7.446.168
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Ejercicio 2019

Miles de Euros
Clases Instrumentos financieros Instrumentos financieros
a largo plazo a corto plazo
Obligaciones y Otras deudas Obligacionesy | Deudascon | Otras deudas Total
. otros valores a largo plazo otros valores entidades de a corto plazo
Categorias negociables (Nota 8.2) negociables crédito {(Nota 8.3)

Debitos y - 10.433.658 - - 3561 | 10.437.219
partidas a pagar

- 10.433.658 - - 3.561 | 10.437.219

8.2 Deudas a largo plazo — Otras deudas a largo plazo

En este epigrafe se recoge basicamente el préstamo concedido e! 3 de diciembre de 2012 por el Reino de Espaiia
al FROB destinado a la ejecucion del programa de asistencia financiera europea. Dicho préstamo permitié
canalizar los fondos desembolsados por el Fondo de Estabilidad Financiera (FFA) del Mecanismo Europeo de
Estabilidad (MEDE) al Reino de Espafia hasta las entidades de crédito espariolas. Las condiciones financieras de
este préstamo son las mismas que las establecidas por el FFA del MEDE.

El préstamo fue desembolsado en dos tramos, el primer desembolso producido en 2012 por importe de 39.468
millones de euros y el segundo desembolso llevado a cabo en 2013 por importe de 1.865 millones de euros,
mediante la aportacién de los instrumentos financieros (letras y bonos) emitidos por el MEDE con las siguientes
caracteristicas:

ISIN Fechade | SCRES | Nominal Precio de
emision *) (miles de euros) emision
Tramo 1 39.468.000
EUO00ATU97C2 | 11/12/2012 | 11/02/2013 2.500.000 100,00%
EUOO0ATU97D0O | 11/12/2012 | 11/10/2013 6.468.000 99,90%
EUOO0ATU98U2 | 11/12/2012 | 11/06/2014 6.500.000 100,00%
EUOOOATU98VO | 11/12/2012 | 11/12/2014 12.000.000 100,00%
EUOOOATU98WS | 11/12/2012 | 11/12/2015 12.000.000 100,00%
Tramo 2 1.865.000
EUOO0ATU98X6 | 5/02/2013 5/08/2015 1.865.000 100,00%
Total 41.333.000

(*) Fecha de vencimiento de los instrumentos financieros en los que se materializé el préstamo.

Desde la formalizacion de dicho préstamo se han producido los siguientes hechos:

El 9 de diciembre de 2013, se acordo, previa autorizacion del MEDE, la conversion parcial del préstamo
del Reino de Espafia en aportacion patrimonial al FROB por un importe de 27.170 millones de euros
(véase Nota 9.1).

Durante el ejercicio 2014 se procedi6 a la devolucion de los fondos no utilizados en Sareb por importe de
307.540 miles de euros; asi como a la amortizacion voluntaria parcial del préstamo por importe de 399.284
miles de euros.

Con fecha 30 de junio de 2017, previa autorizacion del MEDE, tuvo lugar una nueva conversién parcial
del préstamo del Reino de Espafa en aportacion patrimonial al FROB por un importe de 3.000 millones
de euros (véase Nota 9.1).

El 20 de febrero de 2020, ha tenido lugar, previa autorizaciéon del MEDE, una nueva conversion parcial
del préstamo del Reino de Espafia en aportacion a la dotacién patrimonial del FROB por un importe de
3.000 millones de euros (véase Nota 9y 16).
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A 31 de diciembre de 2020, el saldo vivo del préstamo concedido por el Reino de Espafia al FROB asciende a
7.456.175 miles de euros (10.456.175 miles de euros a 31 de diciembre de 2019), de los cuales 5.591.175 miles
de euros corresponden al primer desembolso y 1.865.000 al segundo desembolso, con el siguiente detalle:

Nominal
(miles de euros)
}SIN 2020 2019

Tramo 1
EU000A1U97C2 - -
EU000A1U97DO - -
EU000AT1U98U2 - 1.242.691
EU000A1US8VO 1.916.933 3.674.242
EUQ00ATU9BWS 3.674.242 3.674.242

5.591.175 8.591.175
Tramo 2
EUO000A1U98X6 1.865.000 1.865.000

7.456.175 10.456.175

El primer pago del principal restante del préstamo correspondiente al Tramo 1 se producira el 11 de diciembre de
2022 y, a partir de dicha fecha, anualmente, en partes iguales, hasta su vencimiento en 2027. El vencimiento del
importe correspondiente al Tramo 2 se producira en dos partes iguales, el 11 de diciembre de 2024 y 2025,
respectivamente.

El importe registrado en el epigrafe “Deudas a largo plazo ~ Otras deudas a largo plazo” del balance de situacion
adjunto se corresponde con el valor efectivo menos aquellos costes derivados de su formalizacion (comision de
apertura) cuyo neto asciende a 7.443.166 miles de euros (10.433.658 miles de euros a 31 de diciembre de 2019).

El préstamo ha generado en el gjercicio 2020 unos gastos financieros en concepto de devengo de la comision de
apertura y otros gastos asociados por importe de 10.122 miles de euros (4.313 miles de euros en el ejercicio 2019),
que se encuentran registrados en el epigrafe “Gastos financieros — Intereses y comisiones” de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 8.4). A 31 de diciembre de 2020, se encontraban pendientes de pago
613 miles de euros (77 miles de euros en el ejercicio 2019) (véase Nota 8.3), importe liquidado el 22 de marzo de
2021.

Por su parte, los intereses devengados por dicho préstamo durante el ejercicio 2020 ascienden a 71.198 miles de
euros (95.200 miles de euros en el ejercicio 2019), y se encuentran registrados en el epigrafe “Gastos financieros
— Intereses y comisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 8.4), de los que a 31 de
diciembre de 2020 se encontraban pendientes de pago 2.388 miles de euros (3.484 miles de euros, a 31 de
diciembre de 2019) (véase Nota 8.4.)

8.3 Deudas a corto plazo — Otras deudas a corto plazo

A 31 de diciembre de 2020, el saldo registrado en el epigrafe “Deudas a corto plazo — Otras deudas a corto plazo”
del balance de situacion adjunto corresponde principalmente a los intereses y gastos asociados devengados y no
pagados correspondientes al préstamo de! Reino de Espafia al FROB al que se refiere la Nota 8.2 y que ascienden
a 3.002 miles de euros (3.561 miles de euros al 31 de diciembre de 2019).
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8.4 Gastos financieros

A continuacién se presenta un detalle del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas

de los ejercicios 2020 y 2019:

Miles de euros
2020 2019

Intereses y comisiones

- Intereses bancarios (Nota 5) 2.176 2.394

- Intereses deuda ptblica (Nota 7.3y 7.4) 1.910 1.793

- Intereses y comisiones de otras deudas (Nota 8.2) 81.320 99.513
Por actualizacion de provisiones (Nota 13.1) - -
Total 85.406 103.700

Patrimonio neto

9.1 Fondo patrimonial

El detalle de las aportaciones realizadas al FROB desde el momento de su constitucion en el gjercicio 2009, se

muestra a continuacién:

Miles de Euros

Capitalizacion

Desembolso

Titulos de

Entidades aportantes de préstamos* | de efectivo renta fija Total
Presupuestos Generales del Estado
- RDL 972009 - 6.750.000 - 6.750.000
-RDL 2/2012 - 6.000.000 - 6.000.000
~-RDL 1472013 27.170.000 - - 27.170.000
- Ley 11/2015 6.000.000 - - 6.000.000
Fondo de Garantfa de Depésitos de Entidades de Crédito (**)
- RDL 972009 - 1.500.146 749.854 2.250.000
33.170.000 | 14.250.146 749.854 48.170.000

(*) Detalle en nota 8.2

(™) Durante el gjercicio 2012 se procedié a liquidar la participacién del Fondo de Garantia de Depésitos en Entidades de Crédito
en el Fondo Patrimonial del FROB atendiendo al patrimonio neto resultante de Jas cuentas anuales del FROB de 2011.

A la dotacion inicial del FROB establecida por el Real Decreto-Ley 9/2009 (9.000.000 miles de euros, de los que
6.750.000 miles de euros procedieron de los Presupuestos Generales del Estado y 2.250.000 miles de euros del
Fondo de Garantia de Depositos de Entidades de Crédito, el Real Decreto-ley 2/2012, de 3 de febrero, de
saneamiento del sector financiero, afiadié un incremento de 6.000.000 miles de euros con cargo a los
Presupuestos Generales del Estado. Por otro lado, el 9 de diciembre de 2013, se acordo la conversion parcial del
préstamo del Reino de Espafia por un importe de 27.170.000 miles de euros, en aportacion a la dotacion
patrimonial del FROB, previa autorizacion del MEDE. Adicionalmente, el 30 de junio de 2017 tuvo lugar una nueva
conversion parcial del citado préstamo en aportacion a la dotacion patrimonial del FROB por un importe de
3.000.000 miles de euros, en virtud del articulo 53.4 de la Ley 11/2015, y tal y como se prevé en el contrato, previa

autorizacion del MEDE (véase Nota 8.2).
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10.

Con fecha 20 de febrero de 2020, con objeto de reestablecer la situacion patrimonial del FROB, ha tenido lugar,
previa autorizacién del MEDE, una nueva conversion parcial del préstamo del Reino de Espaiia en aportacion a la
dotacion patrimonial del FROB por un importe de 3.000.000 miles de euros, (véase Nota 8.2 y 16).

A 31 de diciembre de 2020, los fondos propios del FROB ascienden a 1.390.072 miles de euros negativos (751.152
miles de euros negativos a 31 de diciembre de 2019), compuestos por los 48.170.000 miles de euros anteriormente
mencionados y los resultados negativos generados por el FROB desde su constitucion hasta el 31 de diciembre
de 2020.

Si bien el FROB puede operar con fondos propios negativos, la Ley 11/2015 en su articulo 53.4 prevé que los
fondos propios del FROB se pueden incrementar, en su caso, a través de la capitalizacion de préstamos, creditos
o cualquier otra operacion de endeudamiento del FROB en las que la Administracion General del Estado figure
como acreedora. En este sentido, el contrato de préstamo entre el Reino de Espafay el FROB, previa autorizacion
del MEDE, permite la transformacion parcial o total de dicho préstamo en aportacion patrimonial al FROB.

9.2 Ajustes por cambios de valor
Activos financieros disponibles para la venta

Este epigrafe del balance de situacion adjunto recoge el importe de aquellas variaciones del valor razonable de
los activos clasificados como disponibles para la venta que, conforme a lo dispuesto en la Nota 4.3.4, deben
clasificarse como parte integrante del patrimonio, y cuyas variaciones se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando tiene lugar la venta de los activos en los que tienen su origen o cuando se produce el deterioro
de los mismos (véase Nota 7.3y 7.4)

En los estados de ingresos y gastos reconocidos de los ejercicios 2020 y 2019 se presentan los movimientos
habidos en este epigrafe del balance de situacion adjunto durante dichos ejercicios.

Informacion sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

A continuacién se describen los principales factores de riesgo del FROB asociados a instrumentos financieros y
las politicas adoptadas para su gestion:

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se define como el riesgo de que el FROB no disponga de los recursos necesarios para poder
hacer frente a sus deudas en su fecha de vencimiento.

Seguidamente se presenta el desglose por plazos de vencimientos de los saldos de determinados epigrafes del
balance de situacion adjunto al 31 de diciembre de 2020 y 2019, en un escenario de “condiciones normales de
mercado” en funcion de los plazos contractuales:
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Ejercicio 2020

Miles de Euros

Hasta 1
afio

Entre 1 y 2 afios

Entre2y3
afos

Entre3y4 Entredy5
afios afios

Mis de 5 Afios

Total

Activo:

Efectivo y otros
activos liquidos
equivalentes
Inversiones financieras
a corto plazo

Créditos a terceros

Valores
representativos de
Deuda
Otros activos
JSinancieros
Inversiones financieras
a largo plazo
Valores
representativos de
Deuda

333.602

419.996

5.993

333.602

419.996

5.993

Total al 31 de
diciembre de 2020

759.591

759.591

Pasivo:

Deudas a corto plazo

Obligaciones y otros
valores
Negociables
Deudas a corto
plazo con
entidades de
crédito
Otras deudas a
corto plazo
Deudas a largo plazo
Obligaciones y otros
valores
negociables
Otras deudas a
largo plazo

3.002

931.863

931.863

1.864.363 1.864.363

1.863.723

3.002

7.456.175

Total al 31 de
diciembre de 2020

3.002

931.863

931.863

1.864.363 1.864.363

1.863.723

7.459.177

Diferencia activo-
pasivo al 31 de
diciembre de 2020

756.589

(931.863)

(931.863)

(1.864.363) (1.864.363)

(1.863.723)

(6.699.586)

Diferencia activo-
pasivo al 31 de
diciembre de 2020
acumulado

756.589

(175.274)

(1.107.137)

(2.971.500) (4.835.863)

(6.699.586)
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Ejercicio 2019

Miles de Euros

Hasta 1
aflo

Entre 1 y 2 afios

Entre 2y 3
afios

Entre3y4 Entre 4y 5
aflos afios

Mas de 5 Afios

Total

Activo:

Efectivo y otros
activos liquidos
equivalentes
Inversiones financieras
a corto plazo
Créditos a terceros
Valores
representativos de
Deuda
Otros activos
financieros
Inversiones financieras
a largo plazo
Valores
representativos de
Deuda

235425

259.158

5.632

424,030

235425

259.158

5.632

424.030

Total al 31 de
diciembre de 2019

500.215

424.030

924245

Pasivo:
Deudas a corto plazo

Obligaciones 'y otros
valores

Negociables

Deudas a corto

plazo con
entidades de

crédito

Otras deudas a
corto plazo
Deudas a largo plazo

Obligaciones y otros
valores
negociables
Otras deudas a
largo plazo

1.431.862

1.431.862 2.364.363

5.228.088

3.561

10.456.175

Total at 31 de
diciembre de 2019

3.561

1.431.862

1.431.862 2364363

5.228.088

10.459.736

Diferencia activo-
pasivo al 31 de
diciembre de 2019

496.654

424.030

(1.431.862)

(1.431.862) | (2.364.363)

(5.228.088)

(9.535.491)

Diferencia activo-
pasivo al 31 de
diciembre de 2019
acumulado

496.654

920.684

(511.178)

(1.943.040) (4.307.403)

(9.535.491)
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11.

La capacidad del FROB para hacer frente a sus compromisos en los afios de referencia viene garantizada por los
siguientes factores:

- Al cierre del ejercicio 2020 el importe de los activos liquidos supera al de los pasivos con vencimientos
en 2021.

- La Ley 11/2015 permite la capitalizacion de préstamos, créditos o cualquier otra operacion de
endeudamiento del FROB en la que la Administracién General del Estado figure como acreedora, En este
sentido y tal y como hemos comentado anteriormente, el 20 de febrero de 2020, ha tenido lugar, previa

autorizacién del MEDE, una nueva conversion parcial del préstamo del Reino de Espaiia en aportacion a
la dotacion patrimonial del FROB por un importe de 3.000 millones de euros (véase Nota 9y 16).

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se define como el riesgo que asume el FROB de que los activos financieros que mantiene no
le sean reembolsados por sus contrapartes, llegado su vencimiento por causa de insolvencia.

Al 31 de diciembre de 2020, no existe exposicion significativa a este riesgo.

Riesgo de tipo de interés

Elriesgo de interés estructural del balance se define como la exposicion de la situacion financiera y econémica del
FROB a movimientos adversos en los tipos de interés derivada de la diferente estructura temporal de vencimientos
y depreciaciones de las partidas de su balance.

Al 31 de diciembre de 2020, los activos financieros sujetos a riesgo de tipo de interés son los mantenidos en
efectivo (véase Nota 5).

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se define como aquél que afecta al resultado o al patrimonio neto y que resulta de los
movimientos adversos en los precios tanto de bonos y titulos de su propiedad como de las emisiones propias.

Al 31 de diciembre de 2020, los activos financieros sujetos a riesgo de mercado son los valores de deuda pGblica
del Estado mantenidos en la categoria de activos financieros disponibles para la venta (véanse Notas 7.3y 7.4).

Otros riesgos

El FROB no mantiene exposiciones significativas directas a otros riesgos asociados a sus instrumentos financieros
que no hayan sido ya expuestas en estas cuentas anuales.

Administraciones publicas v situacidn fiscal

11.1 Saldos corrientes con las Administraciones Ptblicas

La composicion del saldo del epigrafe “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar — Otras deudas con las
Administraciones Publicas” del pasivo corriente del balance de situacion adjunto al 31 de diciembre de 2020y 2019
es la siguiente:

Miles de Euros
2020 2019
Hacienda Publica acreedora por retenciones 79 81
Hacienda Publica acreedora por IVA - 1
Organismos de la Seguridad Social acreedora 52 55
Total 131 137
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12.

11.2 Situacion fiscal

Tal y como se ha indicado anteriormente (véase Nota 4.8), el FROB goza de exencidn del Impuesto sobre
Sociedades y de aquellos impuestos indirectos que pudieran devengarse por razébn de su constitucion, de su
funcionamiento y de los actos u operaciones que realice en el cumplimiento de sus fines.

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar- Acreedores varios

13.

El saldo de este epigrafe del balance de situacion adjunto al 31 de diciembre de 2020 y 2019 incluye saldos
pendientes de pago con diversos acreedores por servicios.

Los gastos devengados por dichos servicios en los ejercicios 2020 y 2019 se encuentran contabilizados en el -
capitulo “Otros gastos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 14.3).

Provisiones y contingencias

13.1 Provisiones a largo plazo

La composicion del saldo del epigrafe “Provisiones a largo plazo” del pasivo del balance de situacion adjunto al 31
de diciembre de 2020 y 2019 es la siguiente:

Miles de Euros
2020 2019
Esquema de Proteccién de Activos Banco de Valencia 309.640| 326356
Garantfas CX 24.181 41.844
Garantias NCG Banco 32.624 33.188
Garantia Fondo de Garantia de Dep6sitos gestion de hibridos CX 6.620 1.489
Garantia Fondo de Garantia de Depésitos gestion de hibridos NCG - 902
Otras provisiones 253.368| 253.368
Total 626.433| 657.147

El movimiento que se ha producido en el saldo de este epigrafe en los ejercicios 2020 y 2019 es el siguiente:

Miles de
Euros
Saldo al 31 de diciembre de 2018 678.910
Traspasos al pasivo corriente (21.735)
(Ingresos)/Gastos financieros por actualizacion (Nota 7.6 y 8.4) (28)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 657.147
Dotaci6n a las provisiones 5.132
Traspasos al pasivo corriente (35.846
Saldo al 31 de diciembre de 2020 626.433

Esquema de Proteccion de Activos Banco de Valencia, S.A.

En el ambito del proceso de reestructuracion de Banco de Valencia S.A., el FROB concedié un Esquema de
Proteccian de Activos (en adelante “"EPA"), por el que se cubren el 72,5% de las pérdidas que puedan derivarse
de una cartera cerrada de activos de Banco de Valencia, S.A. por importe inicial de 6.021.982 miles de euros,
siendo la duracién del mismo de 10 afios a contar desde el 30 de septiembre de 2012. Tras las reducciones del
perimetro del EPA producidas en los ejercicios 2013 y 2016, la cartera inicial cubierta a la fecha de efectos del
EPA asciende a 4.980.022 miles de euros.
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El coste del EPA estimado al cierre del ejercicio se divide por un lado en las pérdidas materializadas y registradas
a cubrir por el FROB en el corto plazo y, por otro, en las previsiones de la pérdida esperada que la cartera viva
tendréa durante el periodo de vigencia que le resta al EPA.

A 31 de diciembre de 2020, en base a las estimaciones realizadas con la informacién disponible, el valor actual de
la obligacién derivada de los compromisos asumidos supone un importe de 326.356 miles de euros (345.891 miles
de euros a 31 de diciembre de 2019). La disminucion es consecuencia del pago realizado en junio de 2020 por las
pérdidas incurridas en el ejercicio 2019 (véase nota 13.2), sin que se haya tenido impacto alguno en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio 2020.

Asimismo, en base a las estimaciones realizadas, se ha procedido a reclasificar al epigrafe “Provisiones a corto
plazo” del pasivo del balance de situacion adjunto un importe de 16.716 miles de euros (véase Nota 13.2).

Garantias CX

En el proceso de compraventa de CX y de la cartera de créditos de la entidad, el FROB concedi¢ a los compradores
ciertas garantias, adicionales al compromisc del FROB de suscribir el bono subordinado emitido por el FTA2015
en el marco del proceso de venta. (Véase Notas 7.3y 13.2).

A 31 de diciembre de 2020, en base a las estimaciones realizadas con la informacion disponible, el valor actual de
la obligacién derivada de los compromisos asumidos asciende a un importe de 48.791 miles de euros (114.733
miles de euros a 31 de diciembre de 2019), de los cuales, 24.181 miles de euros corresponden al largo plazo y el
resto, 24.610 miles de euros al corto plazo (véase Nota 13.2).

Durante el ejercicio 2019, FROB reconocidé 28 miles de euros correspondientes al ingreso financiero por la
actualizacién de provisiones reflejados en el epigrafe “Ingresos financieros — Otros intereses” de la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio 2019 adjunta. En el ejercicio 2020 no se han registrado importes por este
concepto.

Garantias NCG Banco

En el proceso de compraventa de NCG realizado por el FROB, éste concedié al comprador, “Banesco Holding
Financiero 2, S.L.U." (Abanca Holding Financiero), ciertas garantias a favor de NCG Banco, relacionadas, entre
otros aspectos, con contingencias legales, determinadas contingencias por el traspaso de los activos a Sareb y el
aprovechamiento de los activos fiscales de la entidad transmitida.

A 31 de diciembre de 2020, en base a las estimaciones realizadas con la informacion disponible, el FROB
considera que el valor de la obligacion derivada de los compromisos asumidos supone un importe de 33.884 miles
de euros (47.574 miles de euros a 31 de diciembre de 2019), sin que se haya realizado movimiento alguno en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2020, de los cuales, 32.624 miles de euros corresponden al largo
plazo y el resto, 1.260 miles de euros al corto plazo (véase Nota 13.2).

Compensacién al Fondo de Garantia de Depdsitos por gestion de hibridos

El 18 de julio de 2013 el FROB y el FGD firmaron un acuerdo segun el cual el FROB se obliga a pagar al FGD en
concepto de compensacién por las contingencias remanentes por las potenciales indemnizaciones y gastos a
incurrir por reclamaciones judiciales o extrajudiciales derivadas de la comercializacion de instrumentos hibridos
origen de las acciones propiedad de clientes minoristas adquiridas por el FGD, en el marco de las acciones de
gestion de instrumentos hibridos que el FROB aprobé para NCG y CX el 7 de junio de 2013. Adicionalmente, el
13 de diciembre de 2013, se firmd una adenda a dichos contratos en relacion a los pagos que, en su caso, el
FROB deberia efectuar al FGD en caso de enajenacion de las acciones de éste (Véase Nota 13.2).

- CX
A 31 de diciembre de 2020, en base a las estimaciones realizadas con la informacién disponible, el FROB
considera que el valor de la obligacion derivada de los compromisos asumidos supone un importe de 13.122 miles

de euros (5.309 miles de euros a 31 de diciembre de 2019), de los cuales, 6.620 miles de euros corresponden al
largo plazo y el resto, 6.502 miles de euros, al corto plazo (véase Nota 13.2).
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En el ejercicio 2020, se ha procedido a aumentar la provision constituida por importe de 7.814 miles de euros, con
el siguiente desglose: i) dotacién a la provision a largo plazo por importe de 5.132 miles de euros, y i) dotacion a
la provision a corto plazo por importe de 2.682 miles de euros con cargo, en ambos casos, a la cuenta de pérdidas
y ganancias del ejercicio 2020 en el epigrafe “Dotacién a las provisiones” (véase Nota 13.2).

- NCG Banco

A 31 de diciembre de 2020, en base a las estimaciones realizadas con la informacién disponible, el FROB
considera que el valor de la obligacion derivada de los compromisos asumidos supone un importe de 2.062 miles
de euros, sin cambios con respecto a la valoracion a 31 de diciembre de 2019, los cuales se encuentran
clasificados en su totalidad en el corto plazo (véase Nota 13.2).

Otras provisiones

A 31 de diciembre de 2018, en base a la informacion disponible y las estimaciones realizadas, el FROB registr6
una provision por importe de 253.368 miles de euros para cubrir posibles contingencias derivadas de procesos
judiciales relativos a la desinversion en entidades. La materializacion de dicha contingencia dependera de la
interpretacion firme que se dé a las clausulas recogidas en los contratos de desinversion en los procesos judiciales
en curso.

Durante los ejercicios 2020 y 2019 no se han producido movimientos en su valoracion, por lo que, a 31 de diciembre
de 2020, la provision reconocida se mantiene en 253.368 miles de euros.

13.2 Provisiones a corto plazo

La composicion del saldo del epigrafe “Provisiones a corto plazo” del pasivo del balance de situacion adjunto al 31
de diciembre de 2020 y 2019 es la siguiente:

Miles de Euros

2020 2019
Esquema de Proteccion de Activos Banco de Valencia 16.716 19.535
Garantias CX 24.610 72.889
Garantias NCG Banco 1.260 14.386
Garantia Fondo de Garantia de Dep6sitos gestion de hibridos CX 6.502 3.820
Garantia Fondo de Garantia de Depdsitos gestion de hibridos NCG 2.062 1.160
Total 51.150] 111.790

El movimiento que se ha producido en el saldo de este epigrafe en los ejercicios 2020 y 2019 es el siguiente:

Miles de
Euros

Saldo al 1 de enero de 2019 273.794
Traspasos del pasivo no corriente 21.735
Aplicaciones (183.726)
Excesos (13)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 111.790
Dotacion a las provisiones 6.926
Traspasos del pasivo no corriente 35.846
Aplicaciones (105.486)
Otros movimientos (Nota 7.5.) 2.074
Saldo al 31 de diciembre de 2020 51.150
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Esquema de Proteccion de Activos Banco de Valencia, S.A.

Con fecha 30 de junio de 2020, ha tenido lugar el tercer pago derivado del EPA por importe de 19.535 miles de
euros, que se encontraban clasificados en el epigrafe “Provisiones a corto plazo” del pasivo del balance de
situacion adjunto.

Asimismo, tal y como se ha comentado en la Nota 13.1, en base a las estimaciones realizadas se prevé que el
cuarto pago se produzca antes del 30 de junio de 2021 por importe de 16.716 miles de euros, por lo que se ha
procedido al traspaso de dicho importe al pasivo corriente desde el epigrafe “Provisiones a largo plazo” del pasivo
del balance de situacion adjunto.

Garantias CX

Conforme a lo indicado en la Nota 13.1, durante el ejercicio 2020 se ha traspasado desde este epigrafe al epigrafe
“Provisiones a largo plazo” del pasivo no corriente, en base al calendario estimado de liquidacién de las garantias,
un importe de 17.664 miles de euros.

Durante el gjercicio 2020, se han liquidado garantias por un importe de 72.260 miles de euros, que se encontraban
clasificados en el epigrafe “Provisiones a corto plazo” del pasivo del balance de situacion adjunto.

Asimismo, en el ejercicio 2020 se procedid, por un lado a aumentar la provision constituida por importe de 6.318
miles de euros, con el siguiente desglose: i) dotacion a la provision por importe de 4.244 miles de euros con cargo
a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2020 en el epigrafe “Dotacién a las provisiones”; y ii)
reconocimiento de 2.074 miles de euros correspondiente a la parte que debia atender el Fondo de Garantia de
Depositos (véase Nota 7.5).

Garantias NCG

Conforme a lo indicado en la Nota 13.1, durante el ejercicio 2020 se ha traspasado a este epigrafe desde el
epigrafe “Provisiones a largo plazo” del pasivo no corriente, en base al calendario estimado de liquidacién de las
garantias, un importe de 564 miles de euros.

Asimismo, en el ejercicio 2020 han tenido lugar reconocimientos de la obligaciéon de pago por importe de 13.691
miles de euros, las cuales han sido liquidadas con fecha 23 de diciembre de 2020.

Compensacion al Fondo de Garantia de Depésitos por gestion de hibridos

- CX
En el ejercicio 2020, se ha procedido a aumentar la provisién constituida por importe de 7.814 miles de euros, con
el siguiente desglose: i) dotacion a la provision a largo plazo por importe de 5.132 miles de euros (véase Nota
13.1), y ii) dotacién a la provision a corto plazo por importe de 2.682 miles de euros con cargo, en ambos casos, a
la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2020 en el epigrafe “Dotacién a las provisiones”.

- NCG Banco

Conforme a lo indicado en la Nota 13.1., se ha traspasado a este epigrafe desde el epigrafe “Provisiones a largo
plazo” del pasivo no corriente, en base al calendario estimado de liquidacion, un importe de 902 miles de euros,
sin que haya tenido impacto alguno en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2020.

13.3 Otras garantias y pasivos contingentes

En los procesos de venta realizados por el FROB de las entidades CAM, Unnim Banc, S.A. y Banco de Valencia,
el FROB concedié a los compradores, Banco Sabadell, BBVA y CaixaBank, respectivamente, ciertas garantias
fiscales que afectan fundamentalmente al aprovechamiento de los activos fiscales de las entidades transmitidas.

A 31 de diciembre de 2020, el FROB considera improbable que se produzca obligacion alguna derivada de los
anteriores compromisos, por lo que no ha registrado ninguna provision en las cuentas anuales del ejercicio 2020
por este concepto.
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14.

En el proceso de venta de una cartera de activos por parte de Catalunya Banc al FTA2015 (descrito en la Nota
7.3) el FROB otorgo una serie de garantias a favor del inversor.

Entre ellas el FROB otorgd una garantia sobre la eventual responsabilidad por cantidades anteriores ala fecha de
efectos econdmicos que una sentencia firme pudiera declarar en contra del FTA2015 por clausulas suelo. Al
amparo de dicha garantia BBVA (subrogada en la posicién de Catalunya Banc) present6 una demanda contra el
FTA2015 y el FROB reclamando las cantidades que hubiera de tener que devolver, que ella misma califica de
cuantia indeterminada e indeterminable. Dicha demanda fue desestimada en primera instancia y estimada
parcialmente por el recurso de apelacion. Del andlisis juridico de esta contingencia, no se considera probable que
el FROB tenga que hacer frente al pago de obligacion alguna.

Finalmente, en el dltimo trimestre de 2020 se ha recibido una demanda planteada frente al FROB por entender
que determinados perjuicios resultantes de ajustes en el balance estarian cubiertos por la garantia de indemnidad
concedida en el proceso de venta. A principios de 2021 se present6 la contestacion a la demanda por parte del
FROB. Del analisis juridico de esta contingencia, no se considera probable que el FROB tenga que hacer frente al
pago de obligacién alguna.

13.4 Activos contingentes

El FROB en el ejercicio de su actividad, tiene una serie de procedimientos en curso, de los cuales pudieran derivar
activos contingentes.

Ingresos y Gastos

(C

14.1 Importe neto de la cifra de negocios

Este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias recoge, conforme a la disposicion transitoria quinta de la Ley
11/2015, el importe devengado durante el ejercicio 2020 de la tasa por las actividades realizadas por el FROB
como Autoridad de Resolucién, que asciende a 21.172 miles de euros.

Dentro del plazo establecido para su recaudacion, que finalizé el 5 de junio de 2020, todas las entidades obligadas
han realizado el correspondiente pago, por lo que a 31 de diciembre de 2020 no figura ningin saldo en el epigrafe
“deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” del balance de situacion adjunto. No obstante, se mantienen en
ese epigrafe totalmente deteriorados 11 miles de euros correspondientes a la tasa correspondiente al ejercicio
2015 de una entidad que se encontraba en concurso de acreedores, proceso que aun no ha sido resuelto.

Miles de Euros
2020 2019
Tasa por las actividades realizadas por el FROB como 21.172 17.697
Autoridad de Resolucién
Total 21.172 17.697

14.2 Gastos de personal y plantiila media

La composicién del capitulo “Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2020 y
2019 adjunta es la siguiente:

Miles de Euros
2020 2019
Sueldos, salarios y asimilados 3.590 3.620
Seguridad Social 515 541
Otros gastos sociales 104 110
Total 4.209 4.271
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El numero medio de empleados y el total en el ejercicio 2020 distribuido por categorias profesionales y por sexos

es el que muestra el siguiente cuadro:

Ejercicio 2020
. . Numero Total
Nimero Medic 2020 31 de diciembre de 2020
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total

Alta Direccién* 1,92 4 5,92 1 4 5
Grupo II 9,99 7,08 17,07 10 8 18
Grupo I 4,92 6 10,92 3 7 10
Grupo IV 1 3,07 4,07 1 3 4
Grupo V - 3 3 - 3 3
Total 17,83 23,15 40,98 15 25 40

* En aplicacion del Real Decreto 451/2012, de 5 de marzo, por el que se regula el régimen retributivo de los maximos
responsables y directivos en el sector piblico empresarial y otras enfidades.

Ejercicio 2019
. . Namero Total
Namero Medio 2019 31 de diciembre de 2019
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total

Alta Direccion* 3,30 2,70 6,00 2 4 6
Grupo I 10,49 7,75 18,24 11 7 18
Grupo HI 5 6 11 5 6 11
Grupo IV 1 5 6 1 5 6
Grupo V - 3,30 3,30 - 3 3
Total 19,79 24,75 44,54 19 25 44

* En aplicacion del Real Decreto 451/2012, de 5§ de marzo, por el que se regula el régimen retributivo de los maximos
responsables y directivos en el sector publico empresarial y otras entidades.

14.3 Otros gastoé de explotacién

A continuacion se presenta el desglose del capitulo "Otros gastos de explotacion” de las cuentas de pérdidas y

ganancias de los ejercicios 2020 y 2019:

Miles de Euros
2020 2019
Arrendamientos 580 589
Servicios de profesionales externos 1.895 1.150
Servicios bancarios y similares 41 40
Otros gastos de explotacién 321 489
Comision Rectora (Nota 15) 120 92
Total 2.957 2.360

El saldo de fa cuenta “servicios de profesionales externos” de los ejercicios 2020 y 2019 incluye, entre otros, los
importes facturados por los diferentes asesores externos contratados por el FROB para la realizacién de trabajos
en el marco de fas funciones encomendadas al FROB como autoridad encargada de la gestion de los procesos de

reestructuracion y resolucion de las entidades de crédito.
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15.

14.4 Otra informacién

Durante los ejercicios 2020 y 2019, los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas y a otros
servicios prestados por el auditor del FROB, Mazars Auditores, S.L.P. o por cualquier empresa vinculada al auditor
por control, propiedad com(n o gestion han sido los siguientes (en miles de euros), con independencia del

momento de su facturacion:

Servicios prestados por el auditor de cuentas y por
empresas vinculadas

2020 2019
Servicios de auditoria 42 42
Otros servicios de verificacion - -
Total servicios de auditoria y relacionados 42 42
Servicios de asesoramiento fiscal - -
Otros servicios 2 2
Total servicios profesionales 44 44

Operaciones vy saldos con partes vinculadas

El detalle de los saldos contabilizados por el FROB con partes vinculadas registrados en estas cuentas anuales
de los ejercicios 2020 y 2019 es el siguiente (cifras en miles de euros):

Ejercicio 2020

Comisién
Banco de Entidades Rectoray
Espafia participadas Alta
Direccién
Activo:
Inversiones en empresas del Grupo y
asociadas a largo plazo — Instrumentos de ) 5.974.322 )
patrimonio (Nota 7.2)
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes —
Tesoreria (Nota 5) 331.042 - -
Pérdidas y Ganancias:
Otros ingresos de explotacion - 64 -
Gastos de personal (Alta Direccién) - - 918
Otros gastos de explotacién (Nota 14.3) - - 120
Gastos financieros (2.171) - -
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Ejercicio 2019

Comisién
Banco de Entidades Rectoray
Espafia participadas Alta
Direccién
Activo:
Inversiones en empresas del Grupo y
asociadas a largo plazo — Instrumentos de ) 9.530.564 )
patrimonio (Nota 7.2)
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes —
Tesoreria (Nota 5) 233.029 - -
Pérdidas y Ganancias:
Otros ingresos de explotacion - 85 -
Gastos de personal (Alta Direccion) - - 915
Otros gastos de explotacion (Nota 14.3) - - 92
Gastos financieros (2.374) - -

En el ejercicio 2020 el FROB ha registrado un gasto por 120 miles de euros (92 miles de euros al 31 de diciembre
de 2019) relacionado con las dietas correspondientes a la Comision Rectora. De dicho importe, las dietas que
corresponden a los miembros con consideracion de Altos Cargos son ingresadas en el Tesoro (vease Nota 14.3).

Al 31 de diciembre de 2020, no existen anticipos ni créditos, ni se han adguirido compromisos por pensiones, o
compromisos por garantias con ninguno de los miembros anteriores o actuales de la Comisién Rectora del FROB.

16. Hechos posteriores al cierre

A continuacion se indican los hechos posteriores mas significativos ocurridos entre el cierre del ejercicio y la fecha
de formulacion de las presentes cuentas:

e EI 16 de febrero de 2021, el Consejo de Ministros aprobd la ampliacion del plazo de desinversion del
FROB de su participacion en BFA- Bankia por dos afios adicionales, hasta diciembre de 2023, con la
finalidad de favorecer la utilizacién mas eficiente de los recursos publicos maximizande la recuperacion
de ayudas y la ejecucion de la estrategia de desinversién del FROB con mas flexibilidad.

e El 26 de marzo de 2021, tras la aprobacion por las Juntas Generales de las entidades en diciembre de
2020 y una vez obienidas todas las autorizaciones administrativas, se constituye como la fecha de la
fusion CaixaBank-Bankia, que fue perfeccionada mediante la correspondiente inscripcion en el Registro
Mercantil de Valencia. Tras la ejecucion del canje de acciones de Bankia por acciones de CaixaBank de
nueva emision, estas acciones empezaron a cotizar en BME el 29 de marzo de 2021.

« FEI23de marzo de 2021, a agencia europea Eurostat hizo publica la comunicacion relativa a su decisién
de incorporar a Sareb al perimetro de las cuentas publicas. Esta decision de la agencia europea tendra
un impacto significativo tanto en el volumen de deuda publica como en el déficit pablico, pero no tiene
efecto sobre la actividad de la compania.

e Asimismo, con fecha 30 de enero de 2021 sali6é publicado el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, por el
que se modifica el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de
noviembre.

El nuevo Plan contable, en vigor desde el uno de enero de 2021, tiene como objetivo basicamente
introducir los cambios necesarios para adaptar la norma de registro y valoracién 9.2 «Instrumentos
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financieros» y la norma de registro y valoraciéon 14.2 «Ingresos por ventas y prestacion de servicios» a la
NIIF-UE 9y a la NIIF-UE 15, respectivamente.

La Direccién de la entidad ha iniciado el analisis del impacto de dicho nuevo Plan contable. De las
primeras estimaciones realizadas, entiende que no va a suponer un impacto significativo en los estados
financieros.

Salvo por lo comentado en los parrafos anteriores, desde el cierre del ejercicio hasta la fecha de
formulacion no se ha producido ni se ha tenido conocimiento de ningdn hecho significativo digno de
mencion.
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FROB

Informe de gestion del ejercicio
terminado el 31 de diciembre de
2020

1.- INTRODUCCION

Siguiendo. la misma linea de actuacién de los Ultimos afios, durante el ejercicio 2020 la actividad del FROB ha
abarcado principalmente dos vertientes: i) por un lado, ha desarrollado su actividad en el marco del Mecanismo
Unico de Resolucion, como Autoridad de Resolucion Nacional, y ii) por otro lado, ha continuado con las actuaciones
relacionadas con los procesos de reestructuracion y resolucion de las entidades receptoras de fondos publicos
llevados a cabo en los Gltimos anos.

2.- ACTIVIDAD EN EL MARCO DEL MECANISMO UNICO DE RESOLUCION

En cuanto al primero de los aspectos, en el contexto del Mecanismo europeo de Resolucion, el FROB desarrolla
sus funciones como Autoridad Nacional de Resolucién Ejecutiva en un marco institucional amplio que implica fa
necesidad de contar con una estrecha colaboracién y coordinacion entre las diferentes Autoridades de Resolucion
Nacionales y la Junta Unica de Resolucion (JUR), asi como con los supervisores, tanto nacionales como de la
Union. El FROB, a través de su Presidenta, representa a Esparia en la JUR.

Asi, el FROB, como miembro de la Sesién Plenaria de la JUR, ha participado en los diferentes plenarios
celebrados, asi como en sus comités y grupos de trabajo, con el objetivo de avanzar en la construccion de una
vision comun, en el seno de la Union Bancaria, en el ambito de la planificacion y de la ejecucién de la resolucion.
Asimismo, el FROB ha participado activamente, en estrecha colaboracion con las autoridades de resolucion
preventiva espafolas, defendiendo la postura espafiola en los diferentes foros europeos e internacionales en los
que se discuten temas relacionados con la resolucion, entre otros: el Comité de Resolucion (ResCo) de la
Autoridad Bancaria Europea (EBA) o el Grupo de Resolucion (ReSG) del Consejo de Estabilidad Financiera (FSB).

De manera simultanea, el FROB ha continuado con el seguimiento de las medidas derivadas de los procesos de
reestructuracion y resolucién previos, asi como con la gestion y seguimiento de los distintos apoyos financieros y
garantias otorgadas en el marco de dichos procesos. A estos efectos, es conveniente sefialar que, conforme a la
disposicion transitoria primera de la Ley 11/2015, los procedimientos de reestructuracion y resolucion iniciados con
anterioridad a la entrada en vigor de la citada Ley, asi como todas las medidas accesorias que les hayan
acompaiiado, incluyendo los instrumentos de apoyo financiero y la gestion de instrumentos hibridos, continuaran
regulandose, hasta su conclusion, por la normativa de aplicacion anterior.

3.- SEGUIMIENTO DE LA RESOLUCION

La actividad del FROB en este ambito a dia de hoy se deriva fundamentaimente de la canalizacion por parte del
FROB, en diciembre de 2012 y marzo de 2013, de la ayuda financiera procedente del Mecanismo Europeo de
Estabilidad (MEDE) para la recapitalizacion de ocho entidades de crédito en reestructuracion o en resolucion?, asi
como para la suscripcion de parte del capital de la Sociedad de Gestion de Activos Procedentes de la
Reestructuracién Bancaria (Sareb) y la adquisicion de parte de su deuda subordinada.

Como consecuencia de estas actuaciones, el FROB mantiene a 31 de diciembre de 2020 la participacion del
100% de BFA que, a su vez ostentaba una participacion del 61,83% en el capital de Bankia. Tras el
perfeccionamiento de la fusion entre Bankia y CaixaBank el 26 de marzo de 2021, BFA ha pasado aa ostentar un
16,1% en el capital de CaixaBank. El FROB es, ademas, el principal accionista de Sareb y tenedor de la mayor
posicién en la deuda subordinada emitida por la sociedad.

2 En la actualidad los planes de reestructuracién o resolucion de todas las entidades receptoras de ayudas han finalizado. -
‘&
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Las participaciones que el FROB mantenia en el pasado en el resto de entidades de crédito receptoras de ayudas
han sido objeto de sucesivos procesos de desinversion. Los contratos de venta de las diferentes entidades o
carteras de activos de dichas entidades incluyen el otorgamiento de determinadas garantias, algunas de las cuales
se mantienen aln activas.

Por otra parte, los distintos procesos de reestructuracion y resolucion de entidades han sido, y contintian siendo,
objeto de diferentes reclamaciones judiciales, por lo que parte de la actividad del FROB se concentra en la gestion
de dichos litigios.

Adicionalmente, en junio de 2017, el FROB ejecut6 el dispositivo de resolucion del Banco Popular Espaiol,
aprobado por la Junta Unica de Resolucion. Esta actuacion no conllevé la concurrencia de ayudas o garantias
publicas.

3.1 BFA Tenedora de Acciones, S.A.U (“BFA”)

BFA se constituyo inicialmente como entidad de crédito. Posteriormente, el 23 de diciembre de 2014, el Banco de
Espaiia comunicé a BFA la aprobacion, con efectos a partir del 2 de enero de 2015, de la solicitud previa de la
entidad de renuncia para seguir operando como entidad de crédito, y con fecha 28 de enero de 2015, quedd
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid la correspondiente escritura de modificacion de Estatutos Sociales.
Hasta el 26 de marzo de 2021, fecha de perfeccionamiento de la fusion entre Bankia y CaixaBank, BFA se ha
mantenido como sociedad holding de Bankia.

En diciembre de 2020 las Juntas Extraordinarias de Accionistas de Bankia y CaixaBank aprobaron el proyecto
comin de fusién condicionado a la obtencion de las preceptivas autorizaciones administrativas. Conforme a los
términos de dicha operacion los accionistas de Bankia recibirian acciones de CaixaBank en canje de su
participacién en Bankia de acuerdo con una ecuacion de canje por la que se les otorgarian 0,6845 acciones
ordinarias de nueva emision de CaixaBank por cada accién ordinaria en circulacion de Bankia. EI 26 de marzo de
2021, una vez obtenidas todas las autorizaciones administrativas, se constituye como la fecha de efectos de la
fusion que fue perfeccionada mediante la correspondiente inscripcion en el Registro Mercantil de Valencia

Por otra parte, el 16 de febrero de 2021, el Consejo de Ministros aprobo la ampliacion del plazo de desinversion
del FROB de su participacion en BFA- Bankia por dos afios adicionales, hasta diciembre de 2023, con la finalidad
de favorecer la utilizacién mas eficiente de los recursos publicos maximizando la recuperacion de ayudas y la
ejecucion de la estrategia de desinversion del FROB con mas flexibilidad.

Finalmente, y de acuerdo con los criterios y normas de valoracion que le resultan de aplicacion, el FROB ha
procedido a estimar el valor recuperable de su participacion en BFA, tomando en consideracion el patrimonio neto
del Grupo BFA sin considerar las plusvalias tacitas de facil realizacion, resultando el reconocimiento de un
deterioro de valor por importe de 3.556.242 miles de euros que ha sido registrado en el epigrafe “Deterioro y
resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Deterioros y pérdidas” de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta. En consecuencia, a 31 de diciembre de 2020, el valor neto contable de la participacion del
FROB en BFA asciende a 5.974.322 miles de euros.

3.2.- SAREB

La Sociedad de Gestion de Activos Procedentes de la Reestructuracion Bancaria, S.A (Sareb) se constituyd de
acuerdo con la disposicion adicional séptima de la Ley 9/2012, de 14 de noviembre, como una sociedad anénima
con plazo determinado hasta noviembre de 2027.

Los recursos propios de Sareb ascendieron, en su constitucion, a 4.800 millones de euros (8% sobre el volumen
de total de activos), de los que 1.200 millones de euros corresponden a capital y 3.600 millones de euros a dos
emisiones de deuda subordinada no garantizada contingentemente convertible suscrita por los accionistas. El
FRORB ostentaba el 45,00% del capital de Sareb (540 millones de euros) y el 45,9% de la deuda subordinada
(1.652 millones de euros). :

E1 31 de diciembre de 2012 se traspasaron los activos de las entidades clasificadas en el Grupo 1 (BFA-Bankia,
Catalunya Banc, NCG Banco y Banco Valencia) por un importe de 36.695 millones de euros y el 28 de febrero de
2013 los de las entidades del Grupo 2 (Liberbank, BMN, CEISS y Caja3) por importe de 14.086 millones de euros.
Asi pues, el valor total de los activos traspasados a SAREB ascendio a 50.781 millones de euros.



El pago del traspaso se efectud mediante la entrega de 6 emisiones de deuda senior emitida por SAREB con la
garantia irrevocable del Estado, de nominal unitario de 100.000 €, con vencimientos de 1, 2 y 3 afios, tipo de
interés de Euribor 3M + diferencial y posibilidad de amortizacion total o parcial mediante emision de nuevos bonos.

Como consecuencia de las pérdidas derivadas de la valoracién de los activos en aplicacién de la circular contable
aplicable a la entidad (Circular 5/2015, de 30 de septiembre, del Banco de Esparia, por la que se desarrollan las
especificidades contables de Sareb), ésta presentaba al cierre de 2015 unos fondos propios negativos de 1.218
millones de euros. En consecuencia, la Junta de Accionistas del 5 de mayo de 2016, aprobd las medidas oportunas
para reestablecer la situacion patrimonial de la entidad, incluyendo la conversién de 2.170 millones de deuda
subordinada en capital. En el caso del FROB, estas medidas implicaron la conversidn en capital de 996 millones
de euros de deuda subordinada. Tras la citada conversion, la participacion del FROB en el capital de la sociedad
es del 45,9%.

A cierre del ejercicio 2020, la participacion del FROB en el capital, asi como su inversion en deuda subordinada,
se encuentran deterioradas en su totalidad.

3.3 Seguimiento y gestion de las garantias concedidas en las desinversiones

En el marco de los procesos de venta y resolucion de las entidades financieras, el FROB histéricamente ha
concedido una serie de garantias, cuyo objetivo ha sido incentivar la participaciéon de los distintos compradores
para poder, de ese modo, maximizar el resultado de las ventas y minimizar el uso de recursos publicos. Algunas
de estas garantias se mantienen atin activas:

Catalunya Banc, S.A. (CX)

El 21 de julio de 2014, tras un proceso competitivo, se adjudico la venta, por parte del FROB y del Fondo de
Garantia de Depositos (FGD), de sus respectivas participaciones en el capital de Catalunya Banc (el 98,4% del
capital de la entidad) a Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, por un importe de 1.165 millones de euros?, venta
formalizada el 24 de abril de 2015.

De manera paralela a este proceso de desinversion, la propia entidad vendi6 a Blackstone una cartera de créditos
(cartera Hércules) a través del Fondo de Titulizacion de Activos (FTA). La venta se formalizd el 15 de abril de 2015.

Adicionalmente, en el marco de ambos procesos de venta, tanto de la cartera de activos como de la entidad, el
FROB concedié una serie de garantias que, a 31 de diciembre de 2020, se encuentran provisionadas por un
importe de 48,8 millones de euros. Ademas, en el marco de la venta de la cartera de activos el FROB concedio
una linea de liquidez

En el gjercicio 2020, el FROB ha procedido a aumentar la provision constituida por importe de 6,3 millones de
euros y ha liquidado garantias por un importe de 72 millones de euros.

Por su parte, el saldo dispuesto de la linea de crédito, a 31 de diciembre de 2020, es de 3,9 millones de euros y
ha generado unos ingresos financieros durante el ejercicio de 0,358 millones de euros.

NCG Banco, S.A. (NCG)

Con fecha 18 de diciembre de 2013, la Comision Rectora del FROB acordé la adjudicacion del 88,33% de las
acciones de NCG (propiedad del FROB y del FGD) a Banco Etcheverria - Grupo Banesco (Abanca Holding) por
importe de 1.003 millones de euros, con el siguiente calendario de pago: el 40% en el momento de formalizarse la
venta y el 60% restante en sucesivos plazos hasta 2018. El 25 de junio de 2014 se dio efectivo cumplimiento a la
totalidad de las clausulas suspensivas incluidas en el contrato de compraventa, produciéndose la efectiva
transmision de las acciones en dicha fecha. En ese momento, el comprador procedio al pago de los primeros 403
millones de euros. Se establecié un calendario para el pago de la cuantia restante en distintos tramos,
reservandose el comprador el derecho a anticipar estos pagos. Asi, con fecha 6 de mayo de 2016, el comprador
anticip6 el pago de 300 millones de euros y, el 3 de febrero de 2017, el de los 300 millones de euros restantes,
satisfaciendo la totalidad del pago antes de la fecha prevista.

3 De los que corresponden al FROB el 67,08% y al FGD el 32,92%.
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Por otro lado, con el fin de maximizar el precio de venta y, por tanto, minimizar el uso de recursos publicos, se
concedieron determinadas garantias a NCG, para cuya cobertura el FROB mantiene una provision, a 31 de
diciembre de 2020, por importe de aproximadamente 34 millones de euros.

Asimismo, durante el ejercicio 2020, se ha realizado un pago al comprador en concepto de garantias por importe
de 13,7 millones de euros.

Banco de Valencia, S.A.

El 21 de noviembre de 2011, y tras la comunicacién recibida de la entidad, la Comision Ejecutiva del Banco de
Espafa acord6 la designacion del FROB como administrador provisional de Banco de Valencia. A efectos de
estabilizar la entidad, se acordé la suscripcion y desembolso de una ampliacion de capital por importe de 998
millones de euros. Como consecuencia, el FROB pasé a ostentar el 90,89% del capital de Banco de Valencia.

Posteriormente, el 27 de noviembre de 2012, el FROB, en el marco del Plan de Resolucion de la entidad, acordo
la venta de las acciones a CaixaBank por 1 euro, previa inyeccion de 4.500 millones de euros por parte del FROB,
venta que se formalizo el 28 de febrero de 2013. La venta contemplaba también el traspasoc de activos
problematicos a Sareb y la accion de gestion sobre instrumentos hibridos.

Adicionalmente, se concedio por parte del FROB al comprador determinadas garantias, incluido un esquema de
proteccién de activos (EPA) sobre una cartera de crédito a pymes y auténomos y riesgos contingentes, por el que
se cubre el 72,5% de las pérdidas que puedan derivarse de esta cartera cerrada de activos.

A 31 de diciembre de 2020, en base a las estimaciones realizadas con la informacion disponible, el valor actual de
la obligacion derivada de los compromisos asumidos supone un importe de 326 millones de euros.

Dado que a 31 de diciembre de 2020 la pérdida realizada es superior al Umbral de Primera Pérdida, la prevision
es que se produzca un nuevo pago en el gjercicio 2021, por lo que se ha procedido al traspaso al pasivo corriente
de aproximadamente 17 millones de euros.

Anteriormente, en los ejercicios 2018 y 2019 se realizaron los primeros pagos derivados del EPA por importe de
37 y 56 millones de euros respectivamente. Con fecha 30 de junio de 2020, ha tenido lugar el tercer pago por
importe de 20 millones de euros.

Asimismo, el FROB se comprometié a compensar a CaixaBank, en determinados supuestos, los perjuicios
patrimoniales derivados de los cambios producidos entre la estimacion de los activos a transmitir a la Sareb por
dicha entidad y los finalmente transmitidos. El coste final de este compromiso ascendi6 a 165 millones de euros,
abonados por el FROB a CaixaBank el 5 de diciembre de 2014.

4.- FINANCIACION Y GESTION DE TESORERIA

En relacién con el contrato de préstamo entre el Estado, como prestamista, y el FROB, como prestatario, firmado
en diciembre de 2012, destinado a la ejecucién del programa de asistencia financiera europea, que permitié
canalizar los fondos desembolsados por el Mecanismo Europeo de Estabilidad (MEDE) al Reino de Espafia hasta
las entidades de crédito espafiolas?, conviene recordar que las condiciones financieras aplicadas son las vigentes
entre el préstamo firmado entre el Reino de Espafia y el MEDE.

Durante el ejercicio 2020, el FROB ha realizado los pagos correspondientes en concepto de comisiones e intereses
generados por el primer y segundo desembolso de dicho Programa.

Tal y como se indica en la Nota 9.1 de la memoria, con objeto de reestablecer la situacion patrimonial del FROB,
con fecha 20 de febrero de 2020 ha tenido lugar una nueva conversion parcial del préstamo del Reino de Espafia
al FROB, por un importe de 3.000.000 miles de euros, en aportacion a la dotacion patrimonial del FROB, en virtud

4 El primer desembolso (39.468 millones de euros) sirvio para la recapitalizacion de las entidades del Grupo 1 (BFA-Bankia, NCG
Banco, Catalunya Banc y Banco de Valencia), asi como para financiar ia aportacion del FROB a Sareb, mientras que el segundo
desembolso (1.865 millones de euros) se destiné a la recapitalizacion de las entidades del Grupo 2 (Banco Mare Nostrum, Banco
Ceiss, Caja 3 y Liberbank).



del articulo 53.4 de la Ley 11/2015, y tal y como prevé el contrato del citado préstamo, previa autorizacion del
MEDE.

Tras las devoluciones llevadas a cabo en 20145, y las sucesivas transformaciones en aportacién patrimonial de
partes del préstamo (27.170, 3.000 y 3.000 millones de euros), que tuvieron lugar en diciembre de 2013, junio de
2017 y febrero de 2020 respectivamente, el saldo vivo del préstamo del Estado al FROB a 31 de diciembre de
2020 asciende a 7.456 millones de euros aproximadamente.

Por otra parte, el limite de endeudamiento del FROB establecido en articulo 49 de la Ley 6/2018, de 3 de julio, de
Presupuestos Generales del Estado para el afio 20186 era de 15.439 millones de euros, situandose a cierre del
ejercicio 2020 en 7.446 millones de euros. Asimismo, el FROB tiene capacidad para emitir con aval del Estado por
importe de 5.200 millones de euros adicionales al endeudamiento existente.

Por lo que respecta a la tesoreria, a 31 de diciembre de 2020, presenta el siguiente desglose:

z

Cartera Deuda Publica ' 420
Cuentas corrientes

Total

A cierre del ejercicio 2020, la liquidez realizable resulta suficiente para mantener el funcionamiento operativo
corriente del FROB y hacer frente a los pagos futuros estimados.

5.- OTROS HECHOS DE GESTION ACAECIDOS DURANTE 2020

Asimismo, en relacién con los aspectos relacionados con la gestion y funcionamiento del FROB, se pueden
destacar los siguientes hechos:

+ Conforme a lo establecido en el articulo 55 de la Ley 11/2015, se ha procedido al nombramiento mediante
Real Decreto 1081/2020, de 1 de diciembre, de Dfa. Paula Conthe como Presidenta del FROB.

» Con fecha 11 de marzo de 2020, la Organizacién Mundial de la Salud elevo la situacion de emergencia
de salud publica ocasionada por el COVID-19 a pandemia internacional. Para hacer frente a esta
situacion, el Gobierno declard el estado de alarma, a través del Real Decreto 463/2020, y desde entonces
tanto el Gobiernoc esparfiol como las autoridades europeas e internacionales han tomado diferentes
medidas de muy amplio alcance, incluyendo medidas de estimulo econémico con el objetivo de mitigar
los impactos sociales y econémicos de esta crisis.

e Durante el ejercicio 2020, el FROB ha tomado las medidas necesarias para garantizar la continuidad de
las funciones del organismo y facilitar el trabajo de sus empleados dentro del marco impuesto por la
declaracion del Estado de alarma, por lo que el desarrollo de sus funciones como Autoridad de Resolucion
se ha seguido desarrollando con normalidad.

¢ Se formularon y aprobaron las cuentas anuales e informe de gestién del FROB correspondientes al
ejercicio 2019, asi como su remisidn al del Ministerio de Asuntos Econdmicos y Transformacién Digital y
a la Intervencidén General de la Administracion del Estado para su integracion en la Cuenta General del
Estado y su traslado al Tribunal de Cuentas.

e En relacion con los Fondos de Resolucidn, durante el segundo trimestre de 2020, el FROB recaudé las
contribuciones ex —ante correspondientes al ejercicio 2020, de las entidades sujetas a contribuir tanto al

5 Por un lado, la devolucién de los fondos no aplicados a Sareb (307,54 millones de euros) y, por otro lado, una amortizacion
voluntaria parcial de 399 millones de euros.

6 El presupuesto de! ejercicio 2020, si bien fue aprobado por la Comisién Rectora del FROB, nunca pasdé a formar parte de los
PGE, al igual que sucedio en el ejercicio 20189, por lo que para dichos ejercicios se ha mantenido el PGE de 2018.



Fondo Unico de Resolucion (FUR) como al Fondo de Resolucion Nacional (FRN), por un importe total de
848 millones de euros.

» Asimismo, se recaudo la tasa por las actividades realizadas por el FROB como Autoridad de Resolucion
del ejercicio 2020 por importe de 21 millones de euros para la cobertura de los gastos de funcionamiento
del FROB.

6.- HECHOS POSTERIORES Y PERSPECTIVAS PARA EL EJERCICIO 2020

El 16 de febrero de 2021, el Consejo de Ministros aprob6 la ampliacion del plazo de desinversion del FROB de su
participacién en BFA- Bankia por dos afios adicionales, hasta diciembre de 2023, con la finalidad de favorecer la
utilizacion mas eficiente de los recursos publicos maximizando la recuperacién de ayudas y la ejecucion de la
estrategia de desinversion del FROB con mas flexibilidad.

El 26 de marzo de 2021, tras la aprobacion por las Juntas Generales de las entidades en diciembre de 2020 y una
vez obtenidas todas las autorizaciones administrativas, se constituye como la fecha de la fusién CaixaBank-Bankia,
que fue perfeccionada mediante la correspondiente inscripcion en el Registro Mercantil de Valencia. Tras la
ejecucion del canje de acciones de Bankia por acciones de CaixaBank de nueva emision, estas acciones
empezaron a cotizar en BME el 29 de marzo de 2021.

E£123 de marzo de 2021, la agencia europea Eurostat hizo publica la comunicacion relativa a su exigencia de que
Sareb se incorporara al perimetro de las cuentas publicas. Esta decision de la agencia europea tiene un impacto
significativo tanto en el volumen de deuda publica como en el déficit pablico, pero no tiene efecto sobre la actividad

de la compaiiia.

Asimismo, con fecha 30 de enero de 2021 salié publicado el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, por el que se
modifica el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre.

El nuevo Plan contable, en vigor desde el 1 de enero de 2021, tiene como objetivo basico introducir los cambios
necesarios para adaptar la norma de registro y valoracion 9.2 «Instrumentos financieros» y la norma de registro y
valoracion 14.2 «Ingresos por ventas y prestacion de servicios» a la NIIF-UE 9y a la NHIF-UE 15, respectivamente.

La Direccion de la entidad ha iniciado el andlisis del impacto de dicho nuevo Plan contable. De las primeras
estimaciones realizadas, entiende que no va a suponer un impacto significativo en los estados financieros.

En relacion con las perspectivas para el ejercicio 2021, se continuara con las labores habituales para mantener la
capacidad de ejecutar con celeridad y eficiencia cualquier proceso de resolucion, tanto en el marco del Mecanismo
Unico de Resolucion como a escala exclusivamente nacional. Del mismo modo, durante el préximo afio sera clave
el seguimiento de la evolucion de la crisis desencadenada por la emergencia sanitaria y un alto nivel de
coordinacién y colaboracion con las distintas instituciones con competencias en materia de resolucién y
supervision, tanto a nivel nacional (Banco de Espafta y CNMV) como internacional (en especial con la Junta Unica
de Resolucion, la Autoridad Bancaria Europea y el Comité de Resolucién del FSB).

Simultaneamente, el FROB continuara con el seguimiento de los procesos de reestructuracién y resolucion
anteriores. Esto implica tanto el seguimiento detallado de la actividad de las entidades en las que el FROB
mantiene participacion en el capital, como el control de la evolucion de aquellos compromisos aun vigentes
adquiridos por el FROB en apoyo de procesos de resolucion previos.

Adicionalmente, se prevé que durante el ejercicio 2021 se mantenga una notable carga de trabajo derivada de la
litigiosidad judicial asociada a las actuaciones realizadas por el FROB.

7.- OTRA INFORMACION
Durante el ejercicio 2020 no se han llevado a cabo actividades en materia de I+D. Por otra parte, el fondo

patrimonial del FROB no esta formado por acciones susceptibles de adquisicion por la entidad, no existiendo, por
tanto, acciones propias.



FROB

La abajo firmante, Presidenta del FROB, formula con fecha 29 de junio de 2021, las presentes Cuentas Anuales
del FROB correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2020 y el Informe de Gestion del ejercicio
2020, que se encuentran impresos en las 50 paginas adjuntas, debidamente visadas por mi a efectos de su
identificacion, y que seran sometidas a la aprobacion de la Comisién Rectora.

Fdo. Paula Conthe

Presidenta del FROB




